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RAPORT TRIMESTRIAL
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A SNTGN TRANSGAZ SA la 31.03.2026
(perioada 1 ianuarie-31 martie 2026)

Consideratii generale

SNTGN “Transgaz” SA este o societate pe actiuni care isi desfasoara activitatea in conformitate
cu legile romane si Actul Constitutiv.

Conform prevederilor H.G. nr.334/2000 si ale Actului Constitutiv, Transgaz are ca scop
indeplinirea strategiei nationale stabilitd pentru transportul intern si international,
dispecerizarea gazelor naturale si cercetarea-proiectarea in domeniul transportului de gaze
naturale prin efectuarea, cu respectarea legislatiei nationale, de acte de comert
corespunzatoare obiectului de activitate.

in vederea participarii cu succes la procedura de privatizare a Intreprinderii de Stat
Vestmoldtransgaz SRL prin HAGEA nr. 10 din data de 12.12.2017 s-a aprobat infiintarea, pe
teritoriul Republicii Moldova, a societatii EUROTRANSGAZ SRL, cu asociat unic, SNTGN
Transgaz SA.

Din anul 2018, urmare a achizitionarii Vestmoldtransgaz SRL din Republica Moldova de catre
Eurotransgaz SRL, Transgaz, in calitate de societate-mama intocmeste situatii financiare
consolidate de grup.

Companii consolidate din grupul Transgaz:

Participatie
(%)
SNTGN Transgaz SA Companie mama
Eurotransgaz SRL Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 100%
Vestmoldtransgaz SRL Societate detinuta de Eurotransgaz SRL 75%
BERD 25%
Transport Romania Hidrogen SRL Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 100%
Petrostar S.A. Societate detinuta de SNTGN Transgaz SA 51%
Alti actionari 49%
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Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a devenit, incepand cu data de
25.08.2021, asociat cu o participatie de 25% in capitalul social al companiei de transport gaze
naturale VESTMOLDTRANSGAZ SRL, subsidiara TRANSGAZ din Republica Moldova, care a
preluat de la Moldovatransgaz SRL activitatea de operare, exploatare, dispecerizare si transport
a gazelor naturale din Republica Moldova.

Prin Hotararea AGEA nr. 5 din data de 05 iunie 2024 s-a aprobat infiintarea societatii cu
raspundere limitata Transport Romania Hidrogen SRL, avand ca obiect de activitate transportul
hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 5 din 9 aprilie 2025, s-a
aprobat achizitionarea unei participatii de 51% din capitalul social al Petrostar S.A. Procesul de
achizitie s-a finalizat in luna mai 2025 iar Societatea detine 51% din capitalul social al Petrostar
S.A. Petrostar S.A. este una dintre cele mai reprezentative companii din Romania, activand in
domeniul cercetarii, ingineriei tehnologice si proiectarii pentru industria extractiva de petrol si
gaze. Achizitia face parte din strategia de dezvoltare a Transgaz, care vizeaza extinderea
capabilitatilor operationale in zona serviciilor suport si auxiliare infrastructurii energetice,
generarea de venituri suplimentare din activitati conexe transportului de gaze naturale precum
si valorificarea complementaritatii dintre domeniile de activitate ale Transgaz si Petrostar.

Veniturile Transgaz se realizeaza din desfasurarea urmatoarelor activitati:

& activitatea de transport intern gaze naturale care, datorita caracterului de monopol, este
reglementata de catre Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei.

Pentru perioada incheiata la 31 martie 2025 veniturile obtinute din activitatea de transport gaze
naturale au fost reglementate prin Ordinul ANRE nr.41 din 15 martie 2019 privind aprobarea
Metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate, pentru serviciile de transport al gazelor
naturale iar pentru perioada 1 ianuarie — 31 martie 2026 prin Ordinul ANRE nr.7 din 12 martie
2025 privind aprobarea Metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate pentru serviciile de
transport al gazelor naturale.

in conformitate cu metodologiile mentionate anterior se determina venitul reglementat al
activitatii de transport care sta la baza stabilirii tarifelor reglementate pentru transportul
gazelor naturale, prin raportarea acestuia la capacitatile rezervate, respectiv la volumele de
gaze transportate.

in structura venitului total reglementat sunt incluse urmatoarele elemente:
=  costurile operationale recunoscute de autoritate (materiale, energie si apa, consum
tehnologic, salarii, intretinere si reparatii si altele);
=  costurile preluate direct, costuri aflate in afara controlului operatorului (redeventa
pentru concesionarea SNT, taxa pentru licenta de transport, contributii aferente
fondului de salarii, alte impozite si taxe).

in conformitate cu prevederile Ordinului ANRE nr.41 din 15 martie 2019 si Ordinului
ANRE nr.7 din 12 martie 2025, impozitul pe monopol nu se recunoaste de catre
ANRE in categoria costurilor preluate direct si implicit in venitul reglementat.

incepand cu data de 30 octombrie 2023 cota de redeventd este de 11,5% din
valoarea veniturilor brute realizate din operatiuni de transport si tranzit prin
sistemele nationale de transport, conform prevederilor art. 49, alin (2) lit. b) din
Legea petrolului nr. 238/2004. Redeventa petroliera este o cheltuiala recunoscuta
in venitul reglementat aferent activitatii de transport gaze naturale si recuperabila
prin tariful de transport.

= amortizarea reglementata a activelor aferente activitatii de transport gaze naturale;
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= profitul reglementat determinat prin aplicarea ratei reglementate a rentabilitatii
capitalului la valoarea activelor reglementate utilizate pentru desfasurarea activitatii
de transport.

Fundamentarea venitului reglementat se face pe perioade de reglementare de 5 ani iar in
cadrul perioadei de reglementare, anual, se realizeaza ajustarea venitului reglementat functie
de indicele anual al inflatiei diminuat cu factorul de crestere a eficientei economice, valoarea
mijloacelor fixe puse in functiune (prin amortizarea reglementata aferenta si respectiv profitul
reglementat aferent) si de realizarea sau nerealizarea venitului reglementat aprobat aferent
anului gazier anterior, astfel:

e in situatia in care in anul anterior s-a obtinut un venit reglementat mai mare decat
cel aprobat diferenta se scade din venitul reglementat al anului urmator;

® in situatia in care in anul anterior s-a obtinut un venit reglementat mai mic decat
cel aprobat diferenta se adauga la venitul reglementat al anului urmator.

Ca urmare a reglementarii activitatii de transport gaze naturale conform metodologiilor
mentionata mai sus, veniturile obtinute din activitatea de transport acopera cheltuielile
generate de aceasta si dau posibilitatea obtinerii unui profit reglementat limitat la 6,39% din
valoarea capitalului investit in aceasta activitate, incepand din 13 mai 2020 si respectiv la 6,94%
din valoarea capitalului investit in aceasta activitate, incepand cu 1 octombrie 2025.

Pentru capitalul investit 1in imobilizarile corporale si  necorporale, puse in
functiune/receptionate in cadrul perioadei a patra de reglementare care s-a incheiat la 30
septembrie 2025, ce constituie obiective ale sistemului de transport al gazelor naturale, s-a
acordat un stimulent in valoare de 1 punct procentual peste rata reglementata a rentabilitatii
capitalului investit aprobata de ANRE pentru activitatea de transport al gazelor naturale.

Prin derogare de la prevederea anterioara, pentru investitiile in imobilizarile corporale si
necorporale, puse in functiune/receptionate in cadrul perioadei a patra de reglementare, ce
constituie obiective ale sistemului de transport al gazelor naturale, realizate din fonduri proprii
in cadrul unor proiecte in care au fost atrase si fonduri europene nerambursabile s-a stabilit un
stimulent in valoare de 2 puncte procentuale peste rata reglementata a rentabilitatii capitalului
investit aprobata, cu exceptia investitiilor in imobilizarile corporale si necorporale realizate in
urma derularii proiectelor de investitii prevazute in Regulamentul (UE) nr. 347/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind liniile directoare pentru
infrastructurile energetice transeuropene, de abrogare a Deciziei nr. 1.364/2006/CE si de
modificare a regulamentelor (CE) nr. 713/2009, (CE) nr. 714/2009 si (CE) nr. 715/2009, pentru
care au fost obtinute fonduri europene nerambursabile.

Conform prevederilor Ordinului ANRE nr. 7 din 12 martie 2025, aplicabile pentru a cincea
perioada de reglementare care a inceput la data de 1 octombrie 2025, sporul de eficienta
realizat in perioada a patra de reglementare (1 octombrie 2019 — 30 septembrie 2024) se
cedeaza, prin esalonare, pe intreaga durata a perioadei a cincea de reglementare, in procent
de 60% consumatorilor de gaze naturale, iar 40% va fi pastrat de OTS.

incepand cu perioada a cincea de reglementare, 5% din valoarea sporului de eficienta realizat
de OTS va fi cedat in procent de 60% consumatorilor de gaze naturale, iar 40% va fi pastrat de
OTS. Diferenta de 95% din sporul de eficienta realizat de OTS se aloca integral consumatorilor
de gaze.

In perioada a cincea de reglementare sunt recuperate prin venitul reglementat cheltuielile
privind dobanzi aferente creditelor bancare, daca din memoriul si documentele justificative
rezulta ca acestea sunt aferente creditelor utilizate in limita valorii eligibile a proiectelor
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finantate din fonduri europene si alte programe de fonduri nerambursabile, in cazul depasirii
termenelor de plata de catre autoritatile de management, perioada pentru care se recunosc
aceste dobanzi fiind egala cu durata intarzierii de incasare a cererii de rambursare.

incepand cu data de 1 octombrie 2024 au fost aplicate tarifele de transport gaze naturale
aprobate prin Ordinul Presedintelui ANRE nr.17 din 29.05.2024. Venitul reglementat aprobat
aferent transportului gazelor naturale in perioada 1 octombrie 2024 — 30 septembrie 2025 este
de 2.005.007 mii lei.

Venitul reglementat si tarifele de transport gaze naturale aferente primului an al perioadei a
cincea de reglementare 1 octombrie 2025 - 30 septembrie 2026 au fost fundamentate si
aprobate in baza prevederilor metodologiei de stabilire a tarifelor reglementate pentru
serviciile de transport al gazelor naturale aprobate prin Ordinul ANRE nr.7 din 12 martie 2025.

Prin Ordinul nr. 22 din 5 iunie 2025 ANRE a aprobat tarifele de transport gaze naturale pentru
perioada 1 octombrie 2025 — 30 septembrie 2026 si venitul reglementat corectat in valoare de
2.301.699 mii lei.

® activitatea de echilibrare desfasurata incepand cu 1 decembrie 2015 in baza Ordinului
ANRE nr.160/2015 prin care se stabilesc obligatiile societatii privind echilibrarea sistemului
national de transport, activitate neutra din punct de vedere financiar, orice profit sau
pierdere din aceasta activitate urmand a fi distribuite clientilor pentru care sunt prestate
servicii de transport intern.

Veniturile totale ale societatii sunt completate si de venituri din alte activitati cu o pondere
scazuta in cifra de afaceri, cum sunt vanzari de active, chirii, redevente; venituri financiare din
dobanzi si din diferente de curs valutar, precum si de veniturile de exploatare si financiare
aferente creantei pentru valoarea reglementata ramasa neamortizata a bazei de active
reglementate la sfarsitul Acordului de Concesiune.

1. Analiza indicatorilor economico-financiari realizati la 31 martie 2026
comparativ cu realizarile la 31 martie 2025

Principalii indicatori economico - financiari aferenti perioadei de raportare
1 ianuarie - 31 martie 2026

Nr. Rezultat Rezultat
crt. Denumire indicator 31.03.2026 situatii situatii
consolidate individuale
. L enias Acti D ii
1. Indicatorul lichiditatii curente ctive curente / Datorii 1,45 1,37
curente
2. Indicatorii gradului de indatorare

Capital imprumutat /

2.1 | Indicatorul gradului de indatorare 1 . . 70,47% 69,57%
Capital propriu
2.2 Indicatorul gradului de indatorare 2 Capltal.lmprum.utat / 41,34% 41,03%
Capital angajat
3. Ylteza de rotatie a debitelor clienti- Sold medlu clienti x 90/ 86,57 99,28
zile Cifra de afaceri
4 Y|tez§ .de rotatie a activelor Cifra (?ie afa.\c.erl/Actlve 0.105 0,095
imobilizate imobilizate
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Indicatori ai rezultatelor economice si financiare consolidate

*mii lei*
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL CONSOLIDAT
0 1 2 3=1/2x100

Venituri din activitatea de exploatare, inainte de
activitatea de echilibrare si de constructii 979.533 1.053.140 93%
conform cu IFRIC12
Venituri din activitatea de echilibrare 102.468 160.819 64%
l\}/;r;gg din activitatea de constructii conform cu 16.716 116.221 14%
Venituri financiare 65.592 78.867 83%
Cheltuieli din activitatea de echilibrare 102.468 160.819 64%
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 16.716 116.221 14%
Cheltuieli financiare 51417 25.530 201%
REZULTATUL BRUT, din care : 455.591 604.961 75%

e din exploatare 441.416 551.624 80%

e din activitatea financiara 14.175 53.337 27%
Impozitul pe profit 68.906 88.380 78%
PROFITUL NET 386.685 516.581 75%

Comparativ cu realizarile la 31 martie 2025 profitul brut consolidat la 31 martie 2026 a
inregistrat o scadere de 149.369 mii lei iar profitul net consolidat a inregistrat o scadere
de 129.896 mii lei.

*mii lei*
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE CONSOLIDATE
Denumire indicator T::‘a: I;th 6 R;:I;zsat %
1 2 3 4=2/3x100
Active imobilizate
Imobilizari corporale 674.003 686.480 98%
Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing 108.749 119.761 91%
Imobilizari necorporale 4.922.266 5.957.234 83%
Fond comercial 9.906 10.166 97%
Creante comerciale si alte creante 4.007.805 3.033.954 132%
Investitii financiare pe termen lung 30.168 30.960 97%
Impozit amanat 75.557 71.315 106%
Numerar restrictionat 1.987 2.212 90%
Total active imobilizate 9.830.441 9.912.083 99%
Active circulante
Stocuri 564.029 496.444 114%
Creante comerciale 334214 386.007 87%
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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE CONSOLIDATE

Denumire indicator T:':a: ';:tz 6 R;:I;zsat %
1 2 3 4=2/3x100

Alte creante 107.532 110.080 98%
Investitii financiare pe termen scurt 173.709 143.279 121%
Numerar si echivalent de numerar 1.047.524 839.493 125%
Total active circulante 2.227.007 1.975.303 113%
Total active 12.057.448 11.887.386 101%
Capitaluri proprii 5.279.304 4.919.603 107%
Interese care nu controleaza 159.046 142.493 112%
Datorii pe termen lung

imprumuturi pe termen lung 3.720.532 3.828.665 97%
Alte datorii pe termen lung 1.358.056 1.470.019 92%
Total datorii pe termen lung 5.078.588 5.298.684 96%
Datorii curente

imprumuturi pe termen scurt 440.534 442574 100%
Alte datorii pe termen scurt 1.099.976 1.084.031 101%
Total datorii curente 1.540.510 1.526.605 101%
Total datorii 6.619.098 6.825.290 97%
Capitaluri proprii si datorii 12.057.448 11.887.386 101%

La data de 31 martie 2026 veniturile din activitatea de exploatare ale subsidiarelor din
Republica Moldova inregistreaza o crestere de 121% fata de veniturile realizate la 31 martie
2025, respectiv cu 20.018 mii lei. Veniturile au fost influentate in principal de veniturile din
activitatea de transport gaze naturale realizate de catre Vestmoldtransgaz ca urmare a prestarii
serviciului de transport gaze naturale, in suma de 125.041 mii lei. Cheltuielile de exploatare
inregistreaza o crestere de 112% fata de 31 martie 2025, nivelul acestora fiind cu 3.640 mii lei
mai mare, profitul din activitatea financiara inregistreaza o scadere cu 1.473 mii lei, aceasta
evolutie determinand o crestere a profitului brut cu 19.850 mii lei.

Tncepénd cu data de 19 septembrie 2023, in baza Hotararii ANRE MD nr.434/2023, Societatea
Vestmoldtransgaz SRL din Republica Moldova a fost desemnata operator al intregului sistem
de transport al gazelor naturale din Republica Moldova.

La data de 4.09.2023 a fost semnat contractul de locatiune a retelelor de transport al gazelor
naturale nr.70-SJ din 04.09.2023 incheiat intre SRL Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz.
Acest contract a intrat in vigoare din data de 19.09.2023 si a fost incheiat pe o perioada de 5
ani.

La data de 18.09.2023 a fost semnat contractul de mentenanta nr. 25/23 pentru asigurarea
bunei-functionari din punct de vedere tehnic si al securitatii industriale a retelelor de transport
al gazelor naturale, incheiat intre SRL Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz. Valoarea
realizatd din Contract este prezentata in Rezultatul Global la categoria ,Intretinere si transport”.

La data de 18.09.2023 a fost semnat contractul de operare tehnica nr. 26/23 intre SRL
Moldovatransgaz si SRL Vestmoldtransgaz, avand ca obiect asigurarea interconectarii si
interoperabilitatii retelei de transport gaze naturale gestionate de Vestmoldtransgaz si a retelei
de transport gaze naturale gestionate de Moldovatransgaz. Valoarea realizata din Contract este
prezentatd in Rezultatul Global la categoria ,Intretinere si transport”.
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Indicatori ai rezultatelor economico-financiare individuale SNTGN Transgaz SA

Principalii indicatori economico-financiari individuali realizati la 31 martie 2026, comparativ cu
cei realizati in perioada similara a anului 2025 sunt prezentati in tabelul de mai jos:

*mii lei*
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL INDIVIDUAL
e e e Realizat Realizat o
2T AR (2 Trim 12026 | Trim | 2025 &
0 1 2 3=1/2x100

Venituri din activitatea de exploatare, inainte de
activitatea de echilibrare si de constructii conform cu 851.177 950.116 90%
IFRIC12, din care

-venituri din activitatea de transport intern 801.116 907.762 88%
Chotua e woae ot de s 90 | sooaor | o | toex
Rezultatul din exploatare inainte de activitatea de 350.870 479.767 73%
echilibrare si de constructii conform cu IFRIC12

Venituri din activitatea de echilibrare 98.492 160.196 61%
Cheltuieli din activitatea de echilibrare 98.492 160.196 61%
?'/:(;rlmg;;l din activitatea de constructii conform cu 16.716 116.221 14%
Costul activelor construite conform cu IFRIC12 16.716 116.221 14%
Rezultatul din exploatare 350.870 479.767 73%
Venituri financiare 58.202 76.144 76%
Cheltuieli financiare 38.777 16.084 241%
Rezultat financiar 19.425 60.060 32%
REZULTATUL BRUT 370.295 539.827 69%
Impozitul pe profit 58.348 86.527 67%
REZULTATUL NET 311.947 453.300 69%

Veniturile din activitatea de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de
constructii conform cu IFRIC12 au inregistrat o scadere de 10% fata de veniturile realizate la
31 martie 2025, respectiv o scadere de 98.939 mii lei.

Veniturile au fost influentate in principal de urmatorii factori:
= veniturile obtinute din rezervarea de capacitate mai mici cu 1712.452 mii lei datorita:

tarifului mediu de rezervare a capacitdtii mai mic cu 1,121 lei/MWh, determinat de
structura produselor de capacitate rezervate in aceasta perioada comparativ cu
trimestrul 1 2025, cu influenta negativa de 129.623 mii lej;

capacitdtii rezervate mai mare cu 4.721.761 MWh (crestere cu 4%), cu influenta
pozitiva de 31.274 mii lei;

venituri din depdsire de capacitate mai mici cu 6.453 mii lei. Valoarea veniturilor din
depasiri de capacitate inregistrata la 31 martie 2025 este de 67.691 mii lei iar valoarea
inregistrata la 31 martie 2026 este de 61.238 mii lei;

veniturilor din prima de licitatie mai mici cu 7.650 mii lei, ca urmare a licitatiilor de
rezervare de capacitate desfasurate conform CAM-NC pe punctele de
interconectare; veniturile din prima de licitatie inregistrate la 31 martie 2025 au fost
de 14.881 mii lei iar la 31 martie 2026 de 7.231 mii lei.
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= veniturile obtinute din componenta volumetricd mai mari cu 5.805 mii lei datorita:
- cantitdtii de gaze transportate mai mare fata de trimestrul 1 2025 cu 6.604.800 MWh
(crestere cu 14%), cu o influenta pozitiva de 12.747 mii lei, detaliata pe categorii de
consumatori astfel:

Trim | 2026 Trim |1 2025 Diferente
Cantitate transportata pentru ~ MWh 19.951.965 15.097.030 4.854.935
consumatori directi Mii mc 1.832.775 1.346.777 485.998
Cantitate transportatd pentru ~ MWh 33.449.821 31.699.956 1.749.865
distributii Mii mc 3.120.287 2.964.968 155.319
Total MWh 53.401.786 46.796.986 6.604.800
Mii mc 4.953.062 4.311.745 641.317

- tarifului de transport volumetric mai mic cu 0,13 lei/MWh, cu influenta negativa de
6.942 mii lei;
= alte venituri din exploatare mai mari cu 7.707 mii lei.

Veniturile din activitatea de echilibrare au inregistrat o scadere de 61.704 mii lei pe seama
urmatorilor factori:

= pret de tranzactionare mai mic cu 58,06 lei/MWh, cu o influenta negativa de 28.390 mii

lei;

» cantitate mai mica cu 128.395 MWh cu influenta negativa de 33.314 mii lei;
Veniturile din activitatea de constructii mai mici cu 99.505 mii lei, inregistrate in conformitate
cu IFRIC 12, conform caruia veniturile si costurile aferente serviciilor de construire sau
imbunatatire a retelei de transport, in schimbul carora se inregistreaza activul necorporal,
trebuie recunoscute in conformitate cu IAS 11, Contracte de constructii.

Veniturile financiare au scazut cu 17.942 mii lei, in principal pe seama inregistrarii actualizarii
valorii activelor reglementate cu rata inflatiei aprobata de ANRE pentru actualizarea bazei de
active reglementate incepand cu 01 octombrie 2025 la nivelul de 3,01% pe an, rezultand o
ajustare cu 0,74% pentru primul trimestru al anului 2026, comparativ cu ajustarea cu rata
inflatiei inregistrata la 31 martie 2025 la nivelul de 2,08%.

Cheltuielile de exploatare inainte de echilibrare si de activitatea de constructii conform
cu IFRIC12 inregistreaza o crestere de 6% fata de 31 martie 2025, nivelul acestora fiind cu
29.957 mii lei mai mare.

Societatea a inregistrat economii de 27.208 mii lei, la urmatoarele elemente de cheltuieli:
= consum de gaze naturale pe sistemul de transport 12.640 mii lei, datorita urmatorilor
factori:
— cantitatea de gaze naturale destinata consumului de gaze in SNT mai mica fata de
31 martie 2025 cu 102.945 MWh, cu o influenta pozitiva de 15.009 mii lei;
— pretul mediu de achizitie realizat mai mare fata de cel realizat la 31 martie 2025 cu
29,76 lei/MWh cu o influenta pozitiva de 2.369 mii lej;
= cheltuieli cu materiale auxiliare: 1.087 mii lej;
= cheltuieli cu redeventa: 12.264 mii lei;
= cheltuieli cu intretinere si transport: 246 mii lei;
» pierdere/castig din deprecierea creantelor: 341 mii lei;
= alte cheltuieli de exploatare: 630 mii lei.
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S-au inregistrat cresteri de 57.165 mii lei, |la urmatoarele elemente de cheltuieli:

= cheltuieli cu personalul: 3.979 mii lei;

»  cheltuieli cu amortizarea: 42.427 mii lei pe seama finalizarii si punerii in functiune a

proiectelor de investitii;

= cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli: 6.542 mii lei;

»  cheltuieli cu impozite si taxe: 4.218 mii lei.

Cheltuielile financiare au inregistrat o crestere de 22.693 mii lei, in principal pe seama
cheltuielii cu dobanzile bancare necapitalizate aferente creditelor utilizate pentru finantarea
proiectelor de investitii, ulterior punerii acestora in functiune.

Comparativ cu realizarile la 31 martie 2025 profitul brut la 31 martie 2026 a inregistrat
o scadere de 169.531 mii lei iar profitul net a inregistrat o scadere de 141.353 mii lei.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE INDIVIDUALE

Denumire indicator

1
Active imobilizate

Imobilizari corporale

Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing

Imobilizari necorporale

Investitii in subsidiare

Alte creante din Acord de Concesiune

Impozit amanat

Numerar restrictionat

Total active imobilizate
Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Alte creante

Numerar si echivalent de numerar
Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen lung
Alte datorii pe termen lung
Total datorii pe termen lung
Datorii curente

imprumuturi pe termen scurt
Alte datorii pe termen scurt
Total datorii curente

Total datorii

Capitaluri proprii si datorii

Realizat

Trim | 2026

2

308.711
22.314
4.921.853
182.164
4.007.805
74.073
1.987
9.518.907

560.024
305.695
89.464
983.698
1.938.881
11.457.789
5.157.928

3.588.467
1.295.413
4.883.880

424.283
991.698
1.415.981
6.299.861
11.457.789

Realizat

31.12.2025

3

308.044
22.067
5.956.785
182.164
3.033.954
70.457
2.212
9.575.684

494.036
378.042
83.634
784.336
1.740.047
11.315.731
4.845.981

3.688.555
1.399.103
5.087.659

424.762
957.330
1.382.092
6.469.751
11.315.731

*mii lei*

%

4=2/3x100

100%
101%
83%
100%
132%
105%
90%
99%

113%

81%
107%
125%
111%
101%
106%

97%
93%
96%

100%
104%
102%

97%
101%
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Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale cuprind cladiri auxiliare activelor operationale, cladiri de birouri,
terenuri, active folosite pentru activitatea de transport international precum si obiective
aferente sistemului national de transport preluate cu titlu gratuit.

Imobilizarile corporale au inregistrat o crestere cu 667 mii lei comparativ cu valoarea de la
31.12.2025, aceasta fiind determinata in principal de faptul ca intrarile de imobilizari corporale
au depasit cheltuiala cu amortizarea privind imobilizarile corporale.

Drepturi de utilizare a activelor luate in leasing

incepand cu 1 ianuarie 2019 societatea aplica IFRS 16 pentru contractele de inchiriere care
indeplinesc criteriile de recunoastere si a recunoscut ca activ necorporal un drept de utilizare
aferent contractelor de inchiriere.

Drepturile de utilizare a activelor luate in leasing inregistreaza o crestere de 247 mii lei
fata de 31 decembrie 2025, determinata de faptul ca valoarea de intrare a contractelor de
bunuri luate cu chirie a fost mai mare decat cheltuiala cu amortizarea.

Imobilizari necorporale

Programe informatice - Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor
informatice sunt capitalizate pe baza costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in
functiune a programelor informatice respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de
viata utila estimata a acestora (trei ani). Costurile aferente dezvoltarii sau intretinerii
programelor informatice sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada in care sunt inregistrate.

Acordul de concesiune a serviciilor - Tncepénd cu anul 2010, Societatea, in conformitate cu
procesul de aprobare UE, a inceput sa aplice IFRIC 12, Angajamente de concesiune a serviciilor,
adoptat de catre UE. Domeniul de aplicare al IFRIC 12 cuprinde: infrastructura existenta la
momentul semnarii acordului de concesiune si de asemenea modernizarile si imbunatatirile aduse
sistemului de conducte, care sunt transferate autoritatii de reglementare la sfarsitul acordului de
concesiune.

Societatea are dreptul de a taxa utilizatorii serviciului public si, in consecinta, un activ necorporal a
fost recunoscut pentru acest drept. Pe masura ce apar, costurile inlocuirilor sunt trecute pe
cheltuiala, in timp ce imbunatatirile activelor utilizate in cadrul ACS sunt recunoscute la valoarea
justa. Activele necorporale sunt amortizate la zero pe parcursul perioadei ramase a acordului
de concesiune.

Imobilizarile necorporale au scadere cu 1.034.933 mii lei comparativ cu valoarea de la
31.12.2025. Aceasta scadere este determinata in principal de recunoasterea investitiilor
efectuate conform modelului bifurcat, respectiv imobilizarea necorporala reprezinta excedentul
costurilor aparute fata de activul financiar. Societatea a recunoscut pentru investitiile efectuate
pana la data bilantului o creanta actualizata aferenta bazei de active reglementate ramasa
neamortizata la finalul contractului de concesiune (2032) si o imobilizare necorporala pentru
diferenta de valoare.

Imobilizdri financiare

Imobilizarile financiare nu au inregistrat modificari fata de valoarea inregistrata la
31.12.2025.

Participatia in capitalul social al societati EUROTRANSGAZ SRL Chisindu din Republica
Moldova, infiintata prin Hotararea AGEA nr. 10 din data de 12.12.2017 a SNTGN Transgaz SA,
participatia in capitalul social al societatii TRANSPORT ROMANIA HIDROGEN S.R.L avand ca
obiect de activitate transportul hidrogenului, cu asociat unic SNTGN Transgaz SA cu sediul in
Bucuresti, infiintata prin Hotararea AGEA nr. 5 din data de 05 iunie 2024 a SNTGN Transgaz SA
si cea de 51% din capitalul social al Petrostar SA, cu obiect de principal de activitate activitati
de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea, au ramas neschimbate la 31 martie 2026.
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Creante comerciale si alte creante/Active imobilizate

Cresterea creantei privind dreptul de a incasa valoarea reglementata ramasa
neamortizata la incetarea acordului de concesiune cu suma de 973.851 mii lei, creanta
inregistrata conform prevederilor Legii nr. 127/2014 din 5 octombrie 2014, care mentioneaza
ca in cazul incetarii contractului de concesiune din orice motiv, sau la terminarea contractului,
investitia efectuata de catre operatorul sistemului national de transport se transfera catre
proprietarul sistemului national de transport sau catre un alt concedent in schimbul platii unei
compensatii egale cu valoarea reglementata ramasa neamortizata stabilita de catre ANRE.

Cresterea de 973.851 mii lei fata de valoarea la 31 decembrie 2025 este determinata in principal
de actualizarea creantei cu modificarile inregistrate in baza de active reglementate si ajustarea
valorii reglementate a activelor cu rata inflatiei incepand cu anul 2019, conform Ordinul ANRE
nr.41/2019 cu modificarile si completarile ulterioare. Imobilizarile recunoscute in baza de active
reglementate in cadrul unui an gazier sunt actualizate cu rata inflatiei incepand cu anul gazier
urmator.

Stocuri

La 31 martie 2026 stocurile au crescut cu 65.988 mii lei comparativ cu valoarea de la
31 decembrie 2025, fiind determinata de cresterea stocului de gaze naturale achizitionate
pentru acoperirea consumului tehnologic si activitatea de echilibrare cu 6.376 mii lei, cresterea
stocului de materii prime si materiale cu 31.473 mii lei si cresterea stocului de materiale in
custodie cu 28.139 mii lei.

Creante comerciale
La 31 martie 2026, soldul creantelor comerciale a inregistrat o scadere cu 72.347 mii lei fata
de 31 decembrie 2025, aceasta scadere fiind determinata in principal de urmatorii factori:

= scaderea soldului creantelor clienti cu 70.537 mii lei;

= scaderea provizioanelor pentru deprecierea creantelor comerciale cu 1.810 mii lei.

Alte creante
La 31 martie 2026, soldul creantelor comerciale si alte creante a crescut cu 5.831 mii lei fata
de 31 decembrie 2025, aceasta crestere fiind determinata in principal de urmatorii factori:

= cresterea soldului altor creante cu 7.750 mii lei;

= scaderea creantelor fata de bugetul de stat cu 1.919 mii lei.

Casa si conturi la banci

La 31 martie 2026 numerarul societatii a crescut cu 199.362 mii lei comparativ cu sfarsitul
anului 2025. Disponibilitatile din conturile bancare in lei au crescut cu 198.476 mii lei si cele din
conturile de bancare in valuta au crescut cu 849 mii lei. Alte elemente de numerar si echivalente
de numerar inregistreaza o crestere de 37 mii lei comparativ cu anul 2025.

Datorii ce trebuie platite intr-o perioadad de un an
in structura datoriilor ce trebuie platite intr-o perioada de un an se constatd urmatoarele
modificari fata de 31 decembrie 2025:
= scaderea soldului datoriilor comerciale si a altor datorii cu 84.536 mii lei;
= cresterea soldului altor datorii cu 15.852 mii lei;
= scaderea soldului datoriilor privind contractele cu clientii cu 30.223 mii lej;
= cresterea soldului datoriilor aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing cu
256 mii lei;
= cresterea provizionului pentru riscuri si cheltuieli cu 4.779 mii lei in principal pe seama
provizionului pentru participarea salariatilor la profit;
= cresterea impozitului curent de plata in suma de 61.964 mii lei.
» scaderea imprumuturilor pe termen scurt cu suma de 479 mii lei;
= cresterea veniturilor inregistrate in avans partea curenta cu suma de 66.276 mii lei;
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Datorii pe termen lung
Evolutia datoriilor pe termen lung are la baza urmatoarele:
» scaderea imprumuturilor pe termen lung cu suma de 100.089 mii lei;
» scaderea veniturilor inregistrate in avans si a subventiilor cu 103.766 mii lej;
= cresterea datoriilor aferente drepturilor de utilizare a activelor luate in leasing in suma
de 76 mii lei.

Capitaluri proprii
Nu a fost modificat capitalul subscris si varsat. Rezultatul reportat a crescut cu 311.948 mii lei,
pe seama inregistrarii profitului aferent trimestrului |1 2026.

2. Analiza veniturilor si cheltuielilor realizate la 31 martie 2026 comparativ cu
bugetul de venituri si cheltuieli aprobat prin HAGOA nr.2 din 26 mai 2026

Principalii indicatori economico-financiari realizati la 31 martie 2026, comparativ cu bugetul de
venituri si cheltuieli aprobat prin HAGOA nr. 2 din 26 mai 2026 sunt prezentati in tabelul
urmator:

*mii lei*
Nr. Denumirea BVC Realizat %
crt. Trim | 2026 Trim |1 2026
0 1 2 3 4=3/2x100
Venituri din activitatea de exploatare,
1. inainte de activitatea de echilibrare si de 855.522 851.177 99%
constructii conform cu IFRIC12
2. Venituri din activitatea de echilibrare 137.095 98.492 72%
3 \C/EQ;’;L::; C<ljJ|r|1FR:Iﬂcc:l\zntatea de constructii 319.221 16.716 59
4, Venituri financiare 84.108 58.202 69%
Cheltuieli de exploatare Tinainte de
5. activitatea de echilibrare si de constructii 604.492 500.307 83%
conform cu IFRIC12
6. Cheltuieli din activitatea de echilibrare 137.095 98.492 72%
Costul activelor construite conform cu
7. IFRIC12 319.221 16.716 5%
Cheltuieli financiare 66.445 38.777 58%
REZULTATUL BRUT, din care : 268.693 370.295 138%
e din exploatare 251.030 350.870 140%
e din activitatea financiara 17.663 19.425 110%
10. | Impozitul pe profit 19.115 58.348 305%
11. | PROFITUL NET 249.578 311.947 125%

Veniturile din activitatea de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de
constructii conform cu IFRIC12 scad cu 4.345 mii lei fata de cele prevazute in BVC.

Veniturile au fost influentate de urmatorii factori:
e serviciile de transport gaze au inregistrat o crestere de 10.275 mii lei, datorita:
- capacitatii rezervate mai mari cu 5.886.834 MWh (crestere cu 5%), cu o influenta
pozitiva de 33.014 mii lei;
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- venituri din depdsire de capacitate mai mari cu 8.655 mii lei. Valoarea veniturilor
din depasiri de capacitate inregistrata la 31 martie 2026 este de 61.238 mii lei
iar valoarea bugetata este de 52.583 mii lej;

- venituri din prima de licitatie mai mari cu 1.942 mii lei, ca urmare a licitatiilor
de rezervare de capacitate desfasurate conform CAM-NC pe punctele de
interconectare; veniturile din prima de licitatie inregistrate la 31 martie 2026 au
fost de 7.231 mii lei iar cele bugetate de 5.289 mii lei.

- cantitdtii de gaze transportate mai mare fata de cea planificata cu 1.695.392
MWh (crestere cu 3%), cu o influenta pozitiva de 3.052 mii lei;

- tarifului mediu de rezervare a capacitdtii, determinat de structura produselor
rezervate, mai mic cu 0,303 lei/MWHh, cu influenta negativa de 36.387 mii lei;

e alte venituri din exploatare au scazut cu 14.620 mii lei fata de nivelul prevazut in BVC; in
situatiile financiare Transgaz nu prezinta valoarea veniturilor din productia de imobilizari
corporale si nici valoarea cheltuielilor corespunzatoare acestora conform Ordinului nr.
2.844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Veniturile din activitatea de echilibrare au inregistrat o scadere de 38.603 mii lei pe seama
urmatorilor factori:
» pret de tranzactionare mai mic cu 31,40 lei/MWh, cu o influenta negativa de 15.357 mii
lei;
= cantitate mai mica cu 99.849 MWh cu influenta nefavorabila de 23.246 mii lei.

Veniturile financiare au inregistrat o scadere de 25.906 mii lei fata de nivelul prevazut in
BVC.

Cheltuielile de exploatare inainte de activitatea de echilibrare si de constructii conform
cu IFRIC12 sunt mai mici cu 104.185 mii lei fata de prevederile din BVC.

S-au inregistrat economii de 108.243 mii lei, in principal, la urmatoarele elemente de
cheltuieli:

= cheltuieli cu personalul: 19.681 mii lei;

= consum de gaze naturale pe sistemul de transport 9.575 mii lej;

= cheltuieli cu materiale auxiliare si alte cheltuieli materiale: 18.862 mii lei;

» cheltuieli cu intretinere si transport: 13.545 mii lej;

= cheltuieli cu impozite si taxe: 8.441 mii lej;

= alte cheltuieli de exploatare: 20.689 mii lej;

= cheltuieli cu amortizarea: 17.450 mii lei.

S-au inregistrat cresteri de 4.057 mii lei la urmatoarele elemente de cheltuieli:
= cheltuieli cu redeventa pentru concesionarea SNT: 1.182 mii lei;
= pierdere/castig din deprecierea activelor circulante: 2.485 mii lei.
= cheltuieli cu provizionul pentru riscuri si cheltuieli: 391 mii lej;

Cheltuielile financiare sunt mai mici decat nivelul prevazut in BVC cu 27.668 mii lei.

Profitul brut este cu 101.602 mii lei superior celui prevazut in BVC, inregistrand o
realizare de 138%, iar profitul net este cu 62.369 mii lei superior celui prevazut in BVC,
inregistrand o realizare de 125%.

3. Stadiul realizarii programului de investitii

Cheltuielile pentru investitii realizate la 31 martie 2026 au fost de 50.263 mii lei.
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in perioada analizata au fost puse in functiune investitii in valoare de 2.416.149 mii lei.

La data de 31 martie 2026 s-au rambursat rate la creditele angajate de societate pentru
finantarea lucrarilor de investitii in valoare de 30.866 mii lei.

4. Creante si arierate

La 31 martie 2026 volumul creantelor restante a fost de 656.595 mii lei, cu 3.265 mii lei mai mic
fata de nivelul planificat prin BVC la 31 martie 2026.

La data de 31 martie 2026 societatea nu inregistreaza plati restante.

DIRECTOR GENERAL,
STERIAN ION

Director Financiar,
Lupean Marius
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