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BILANTUL CONTABIL

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE)

JUDET: 32 Sibiu

PERSOANA JURIDICA: SNTGN Transgaz S.A.

ADRESA: Medias, Str P-ta C. 1. Motag nr 1

TELEFON: 0269/803.333, FAX: 0269/834.616

FORMA DE PROPRIETATE: 14
ACTIVITATE PREPONDERENTA
Transporturi prin conducte

COD GRUPA CAEN: 4950

NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUT: COD UNIC DE INREGISTRARE:
J32/301/2000 RO13068733
BILANTUL CONTABIL
Rind Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(Tei) (lei)
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. Concesiuni, brevete, licente, mérci
comerciale, drepturi i active similare si
alte imobilizari necorporale 03 493.833.209 9.689.647
5. Avansuri §i imobiliziri necorporale in
curs de executie 05 3.958.223 1.606.977
TOTAL 06 1a) 497.791.432 11.296.624
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri §i constructii 07 2.248.840.900 2.905.678.194
2. Instalatii tehnice §i magini 08 78.829.250 73.319.987
3. Alte instalatii, utilaje i mobilier 09 7.295.310 6.355.741
4. Avansuri §i imobilizéri corporale in 10
curs de executie 396.222.107 337.655.981
TOTAL 11 1 b) 2.731.187.567 3.323.009.903
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE
3. Interese de participare 14 38.333.046 65.384.006
6. Alte imprumuturi 17 7.758.771 3.096.432
TOTAL 18 lc) 46.091.817 68.480.438
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 1% 3.275.070.816 3.402.786.965
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
[. Materii prime §i materiale consumabile 20 20.992.549 23.463.169
2. Productia In curs de executie 21 6.636.035 9.374.695
3. Produse finite si marfuri 22 - 10.388.000
4. Avansuri pentru cumpériri de stocuri 23 25.539 21.905
TOTAL: 24 27.654.123 43.247.769
II. CREANTE
1. Creante comerciale 25 0;11 318.160.782 357.256.587
4. Alte creante 28 0;12 15.558.276 9.612.398
TOTAL 30 333.719.058 366.868.985

Notele de la 1 la 21 fac parte integranta din situatiile financiare.
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BILANTUL CONTABIL

@ TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

Hl. INVESTITII PE TERMEN

SCURT
2. Alte investitii pe termcn scurt
TOTAL

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
C. CHELTUIELI IN AVANS

D. DATORII: SUMELE CARE
TREBUIE PLATITE INTR-0
PERIOADA DE PANA LA UN AN
2. Sume datorate institutiilor de credit
3. Avansuri incasate in contul comenzilor
4. Datorii comerciale - furnizori
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale

si datorii privind asigurdrile sociale
TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS
DATORIT CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE
TREBUIE PLATITE iINTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
2. Sume datorate institutiilor de credit
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si

datorii privind asigurarile sociale
TOTAL

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru pensii si
obligatii similare

2. Alte provizioane

TOTAL

I. VENITURI IN AVANS
1. Subventii pentru investitii

Notele de la 1 la 21 fac parte integranta din situatiile financiare.

32
33

34

35

36

38
39
40

44
45

46

47

55
56

57
59
60

6l

Rind Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (Tei)

171.851.407 255.607.046

171.851.407 255.607.046

13 25.755.236 19.154.501
558.979.824 684.878.301

1.540.861 1.371.954

0; 16 38.942.605 50.230.970
0 4.209.677 2.985.304
0; 14 154.522.365 133.649.611
0; 15 159.503.227 171.261.309
357.177.874 358.127.194

203.263.326 327.978.596
3.478.334.142 3.730.765.561

0; 17 78.709.526 72.000.000
0; 18 485.515.196 3.147.643
564.224.722 75.147.643

25.513.286 28.936.726

5.736.026 13.490.650

2 31.249.312 42.427.376
296.387.937 350.311.199

(2)




BILANTUL CONTABIL

@ TRANSGAZ

IIAGIS'I’R ALA ENERGIE)

2. Venituri inregistrate in avans, din care:

Sume de reluat intr-o perioada de pana
la un an

Sume de reluat intr-o perioadd mai mare
de un an

TOTAL

J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL
Capital subscris virsat

III. REZERVE DIN REEVALUARE
Sold C

IV. REZERVE

1. Rezerve legale

3. Rezerve reprezenténd surplusul
realizat din rezerve din reevaluare

4, Alte rezerve

TOTAL

V. PLERDEREA REPORTATA
Sold D

VI. PROFITUL EXERCITIULUI
FINANCIAR
Sold C
CAPITALURI PROPRII - TOTAL

CAPITALURI - TOTAL

Rind Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

62

63

64
66

67

72

73
75

76
77

82

83

86

88

(lei)
125.381
79.485

45.896
296.513.318

117.738.440

514.995,580

23.547.688

128.162.477
1.427.433.573
1.579.143.738

1.804.469

_376.352.986

2,586.426.275

(lei)
145.844
144.465

1.379
350.457.043

117.738.440

1.116.507.511

23.547.688

162.264.262

1.465.053.067

1.650.865.017

1.804.469

379.571.

3 77.

3.262.877.964

Aulorizate §i semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 21 martie 2012 de citre:

Pregedinte Gonsiliu de Administratie,

Notele de la 1 la 21 fac parle integranta din situaliile financiare.

Director Departament
0

Dl Radu

nomic,

(3)




@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE!

‘CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

CONTUL DE PROFIT S$1 PIERDERE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat [a
Rind Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)
I. Cifra de afaceri neta 01 10 e) 1.312.997.932 1.343.321.806
Productia vAnduta 02 1.312.997.932 1.343.321.806
2. Venituri aferente costului productiei in
curs de executie
Sold C 07 - 2.738.660
Sold D 08 1.553.617 -
3. Productia realizata de entitate pentru
scopurile sale proprii i capitalizata 09 6.414.751 3.157.083
4. Alte venituri din exploatare 10 25.074.305 55.146.577
VENITURI DIN EXPLOATARE ~
TOTAL 12 1.342.933.371 1.404.364.126
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si
materialele consumabile 13 154.042.611 157.485.527
Alte cheltuieli matenale 14 4.400.391 3.654.528
5. b) Alte cheltuieli externe (cu encrgie
§i api) 15 5.512.957 6.308.894
Reduceri comerciale primite 17 - 62.338
6. Cheltuieli cu personalul, din care: 18 250.644.153 303.199.187
a) Salarii §i indemnizatii 19 194.404.585 234.173.075
b) Cheltuieli cu asiguririle si protectia
sociala 20 56.239.568 69.026.112
7. a) Ajustari de valoare privind
imobilizarile corporale si necorporale 21 la), b) 135.266.706 163.318.194
a.l) Cheltuieli 22 135.266.706 163.461.322
a.2) Venituri 23 - 143.128
7. b) Ajustari de valoare privind activele
circulante 24 (35.989.111) (12.368.428)
b.1) Cheltuieli 25 8.169.746 10.714.801
b.2) Venituri 26 44.158.857 23.083.229
8. Alte cheltuieli de exploatare 27 385.428.756 329.079.638
8.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 28 159.670.746 156.905.314
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si
varsaminte asimilate 29 151.782.676 147.983.324
8.3 Alte cheltuicli 30 19 73.975.334 24.191.000

Notele de la 1 la 21 fac parte integranté din situatiile financiare.

(4)




CONTUL DE PROFIT Si PIERDERE
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MAGISTRALA ENERGIED

Ajustari privind provizioanele
Cheltuieli
Venituri

CHELTUIELI DE EXPLOATARE —
TOTAL

Profitul din exploatare
Profit

10. Venituri din alte investitii §i
imprumuturi care fac parte din
activele imobilizate

11. Venituri din dobénzi

Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE - TOTAL

13. Cheltuieli privind dobénzile
Alte cheltuieli financiare

CHELTUIELI FINANCIARE -
TOTAL

PROFITUL FINANCIAR
Profit

14. PROFITUL CURENT
Profit

Notele de la 1 la 21 fac parte integrania din situatiile financiare.

Riind

32
33
34

36

40

42

44

45

49

51

52

53

55

Nota

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (Tei)
(37.204) 11.178.065
7.818.207 15.917.248
7.855.411 4.739.183
899.269.259 961.793.267
443.664.112 442.570.859
171 22,276
14.836.179 18.719.668
19.340.175 40.399.080
34.176.525 59.141.024
5.462.109 9.269.198
20.874.007 30.182.213
26.336.116 39.451.411
7.840.409 19.689.613
451.504.521 462.260.472

(5)




) TRANSGAZ

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE =7 MAGISTRALA ENERGIEI

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
Rind Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)
VENITURI TOTALE 61 1.377.109.896 1.463.505.150
CHELTUIELI TOTALE 62 925.605.375 1.001.244.678
PROFITUL BRUT
Profit 63 451.504.521 462.260.472
18. Impozitul pe profit 65 10d) 75.151.535 82.689.007
20. PROFITUL NET AL
EXERCITIULUI FINANCIAR
Profit 67 _376.352.986 379.571.465

Toate activitatile Societatii sunt continue.

Semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 21 martie 2012 de ciitre:

Pregedinte Consiliu de f\dministratie,
DI Victor Alexandru S idt

Direc

Di Flo D1 Radu Moldgvar

Notele de la 1 la 21 fac parte integranta din situatiile financiare.

(6)




SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

@, TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE|

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

Activitiiti operationale:

Profit net

Ajustari de valoare privind imobilizirile

Ajustari de valoare privind activele circulante

Ajustari privind provizioanele pentru riscuri
si cheltuieli

Efectul variatiei cursului de schimb valutar

Venituri din subventii

Venituri din dobénzi

Cheltuieli privind dobénzile

Pierdere din vAnzare imobiliziri corporale

Alte venituri financiare

Impozit pe profit

Cresterea numerarului din exploatare inainte
de modificarile capitalului circulant

(Crestere)/Descrestere in soldurile de stocuri

Crestere in soldurile de creante comerciale
§i alte creante

Cregtere in soldurile de datorii comerciale
si alte datorii

Flux de numerar net generat de
activititile operationale

Dobiénzi incasate

Dobanzi platite

Plati aferente participérii angajatilor la profit
Impozit pe profit platit

Flux de numerar din activitiiti de exploatare

Achizitii de imobiliziri financiare

Vénzari de imobilizari

Achizitii de imobiliziri

Flux de numerar utilizat in
activitatea de investitii

Notele de la 1 la 21 fac parte integranta din situaiile financiare.

incheiat la

31 decembrie 2010

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2011

(lei)

376.352.986
135.266.706
(35.989.111)

(37.204)
822.351
(8.672.862)
(14.836.179)
5.462.109
1.698.382

75.151.535
535.218.713
5.067.192
(77.775.621)
_ 67.994.211
530.504.495
14.907.081
(4.921.337)
(7.808.325)
(78.819.502)
453.862.412

(27.000.415)
354.662

(401.570.430)
(428.216.183)

(lei)

379.571.465
163.318.194
(12.368.428)

11.178.065
(151.231)
(12.987.374)
(18.719.668)
9.269.198
1.474.468
(1.235.809)
82.689.007
602.037.887
(14.877.655)
(27.573.006)
968.794

560.556.020

(78.007.085)
491.342.954

(26.353.874)
716.324

(116.808.582)
(142.446.132)
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

@) TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIEI

Rambursari de imprumuturi

Trageri de imprumuturi

Subventii pentru investitii

Dividende platite

Flux de numerar utilizat in activitatea
de finantare

Fluxuri de numerar - total

Modificirile numerarului §i echivalentelor
de numerar
Numerar si echivalente de numerar
la inceputul perioadei
Modificarea numerarului si echivalentelor
de numerar
Numerar §i echivalente de numerar
la sfirgitul perioadei

ministratie,
idt

Presedinte Consiliu de
DIl Victor Alexandru S

Notele de la 1 la 21 fac parte integranta din situaliile financiare.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la

Nota 31 decembrie 2010

incheiat la
31 decembrie 2011

(lei)
(28.619.232)

75.500.000
81.249.215

(152.831.849)
24.701.86
—944.363

13 196.566.265

944.363

197.510.628

Director De
DI Radu M

(lei)
(47.808.857)
44.500.000

58.486.331
335.224.068

(280.046.594)
—068.850.228

197.510.628

68.850.228

266.360.856

ment Economic,

Q
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@,‘ TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE SASIEFRRLE NRunein

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de SNTGN TRANSGAZ SA (“Societatea™).
ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

Acestea includ brevete, licente i programe informatice:

Licente,
programe Avansuri i
informatice si imobilizari
alte imobilizari necorporale
Concesiuni necorporale in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei)
Cost
Sold la 1 ianuarie 2011 482.787.647 56.131.431 3.958.223 542.877.301
Cresteri - 4.591.003 2.239.610 6.830.613
legiri / transferuri (482.787.647) - (4.590.856)  (487.378.503)
Sold la 31 decembrie 2011 - 60.722.434 1.606.977 62.329.411
Amortizare cumulati
Sold la 1 ianuarie 2011 - 45.085.869 - 45.085.869
Amortizarea Inregistratd in
cursul exercitiului - 5.946.918 - 5.946.918
Sold la 31 decembrie 2011 - 51.032.787 - 51.032.787
Valoarea contabila neta la
1 ianuarie 2011 482.787.647 11.045562 3.958.223 497.791.432
Valoarea contabili neti Ia
31 decembrie 2011 i 9.689.647 1.606.977 11.296.624

La 31 decembrie 2010, concesiunile reprezintid valoarea concesiunii Sistemului National de Transport
Gaze Naturale conform acordului de concesiune incheiat cu Agentia Nationalid pentru Resurse
Minerale (A.N.R.M.} la 22 martie 2002 §i aprobat prin Hotardrea de Guvern nr. 668/20 iunie 2002.
Incepand cu iulie 2002, conform HG 1031/1999 si HG 1326/2001, Socictatea nu amortizeazi aceastd
concesiune.

Prin Legea 259/2007 se abrogd lit. D si E din anexa nr. 3 la Normele metodologice privind
inregistrarea in contabilitate a bunurilor care alcdtuiesc domeniul public al statului si al unitatilor
administrativ-teritoriale aprobate prin HG 1031/1999. Incepédnd cu anul 2011 concesiunea Sistemului
National de Transport Gaze Naturale este inregistratd in conformitate cu prevederile OMFP 3055/2009

(Nota 6C).
(10)




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

/

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizdri corporale

Cost/evaluare

Sold la | ianuarie 2011
Cresteri/ transferuri
Cresteri din reevaluare
Reduceri/ transferuri
Reduceri din reevaluare

Sold la 31 decembrie 2011

Amortizare cumulata
Sold la 1 januarie 2011
Amortizarea inregistrati
in cursul exercitiului
Reduceri sau reludri
Reduceri din reevaluare
Cresteri din reevaluare
Sold la 31 decembrie 2011

Valoarea contabili neti
Ia 1 ianuarie 2011

Valoarea contabild neta

12 31 decemhric 2011

Alte  Avansuri §i

Instalatii instalatii,  imobilizéri

Terenuri i tehnice gi utilaje i corporale
constructii masini mobilier in curs Total
(lei) (lei) (lei) (Jei) (lei)
3.164.709.316 189.056.337 13.867.515  396.222.107 3.763.855.275
158.202.791 15.255.451 878.575 08.965.852 273.302.669
1.587.020.925 - - - 1.587.020.925
(5.373.155) (2.785.032) (37.555) (157.531.978) (165.727.720)
(268.923.095) = = - (268.923.005)
4.635.636.782 201.526.756 14.708.535  337.655.981 5.189.528.054
915.868.416 110.227.087 6.572.205 - 1.032.667.708
119.728.232 20.588.807 1.810.914 - 142.127.953
(3.365.500) (2.609.125) (30.325) - (6.004.950)
(126.415.534) - - - (126.415.534)
824.142.974 - - - 824.142.974
1.729.958.588 128.206.769 8.352.794 - 1.866.518.151
2.248.840.900 78.829.250 7.295310  396.222.107 2.731.187.567
2905.678.194 73319987 6355741 337.655.981 3.323.009.903

Imobilizirile corporale includ active complet amortizate cu o valoare de inventar de 60.668.821 lei
(74.740.553 iei ia 31 decembrie 2010). In categoria constructiilor se inciud §i constructiile speciale de

natura conductelor de transport gaze naturale.

Reevaluarea imobilizérilor corporale

La 31 decembrie 2011, terenurile si constructiile apartinand patrimoniului SNTGN TRANSGAZ SA
au fost reevaluate in conformitate cu Odinul Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr. 3055/2009
(“OMF 3055/2009™). Reevaluarea a fost efectuata de societatea comerciala DARIAN SRS SA Cluj -
Napoca, care este autorizatd de Asociatia Nationaldi a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR).
Societatea mai sus mentionatd a intocmit un raport de evaluare care este in concordantd cu cerintele,
standardele, recomandirile s1 metodologia de lucru stabilite de ANEVAR.

(11)




@“ TRANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE MAGISTRALL RERRSIRY

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor
proprii. Descregterile rezultate in urma reevaludrii pentru care nu exista un surplus din reevaluare
anterior evidentiat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii, au fost evidentiate
in contul de profit gi pierdere ca ajustdri de valoare privind imobilizarile corporale. La 31 Decembrie
2011 suma descresterilor mentionate anterior este de 15.386.451 lei. Pentru descresteri de valoare
inregistrate in anii anteriori au fost evidentiate venituri din reevaluare in contul de profit §i pierdere in
suma de 143.128 lei.

Modificarile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel

2010 2011

(lei) (lei)

Rezerva de reevaluare la Inceputul

exercitiului financiar 550.825.229 514.995.580
Diferente din reevaluare transferate in cursul

exercitiului financiar - 762.734.825
Sume transferate din rezerva din reevaluare

in cursul exercitiului financiar (35.829.649) (161.222.894)
Rezerva de reevaluare la sfirsitul exercitiului financiar 514.995.580 1.116.507.511

In cazul in care imobilizarile corporale ar i fost inregistrate la cost istoric acestea ar fi avut
urmétoarele valori:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Cost 2.441.174.009 2.612.682.183
Amortizare cumulata (628.034.647) (734.762.567)
Valoare netd 1.813.139.362 1.877.919.616

Imobiliziiri corporale gajate si restrictionate

La 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 Societatea nu are imobilizari corporale gajate sau
restrictionate.

Imobiliziiri corporale utilizate in cadrul unor contracte de leasing in care Societatea este locatar

La 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 Societatea nu detine imobilizari corporale utilizate in
cadrul unor contracte de leasing financiar.
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ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c) Imobiliziri financiare

Sold Ia Sold 1a

1 ianuarie 2011  Cresteri Reduceri 31 decembrie 2011
(lei) (lei) (lei) (lei)

Titluri sub forma de interese
de participare detinute la
societitile din cadrul grupului 18.116.501 - - 18.116.501
Provizion de depreciere (18.116.501) - - (18.116.501)
Titluri sub forma de interese
de participare 38.333.046  27.050.960 - 65.384.006
Titluri detinute ca imobilizéri 6.461.736 . - 6.461.736
Provizion de depreciere (6.461.736) - - (6.461.736)
Alte creante financiare 7.758.771 1.576.067 6.238.406 3.086.432

46.091.817 28.627.027  6.238.406 __68.480.438

La 31 decembrie 2011, Societatea detinea titluri sub formi de interese de participare in urmatoarele
entitati nelistate:

Procentaj Procentaj
Obiectul Data detinut detinut Valoarela  Valoare la
Societatea Tara de activitate  inregistririi 2010 2011 31.12.2010  31.12.2011
(%) (lei) (lei)
Resial SA Roménia Produse decembrie 68,16 68,16 18.116.501  18.116.501
refractare 2003
Provizion de (18.116.501) (18.116.501)
depreciere
Mehis  SA Roméania Structuri februarie 17,47 17,47 6.461.736 6.461.736
Bistrita metalice si 2004
ansamble
sudate
Provizion de (6.461.736)  (6.461.736)
depreciere
Nabucco Gaz Austria  Constructia §i  februarie 16,67 16,67 38.332.992  65.383.952
Pipeline exploatarea 2004
International conductei
Gmbh Nabucco
Nabucco Gaz Turcia  Constructiagi  august 2010 0.5 0.5 54 54
Pipeline LTD exploatarea
Sirketi conductei
Nabucco
38.333.046  65.384.006
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ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Resial SA

Participatia la Resial SA (68,16%) a fost obtinutd in decembrie 2003 prin executarea directd a unei
garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale asupra SC Caloni Serv Com
Azuga. In februarie 2004 Socielatea a initiat pregitirea unei oferte de vénzare, in conditiile legii,
pentru diminuarea participatiei cu 35,16% din actiunile Resial SA. Deoarece aceasti ofertd nu s-a
concretizat pdnd la data de 31 decembrie 2005, participatia in Resial a fost clasificata ca ,,Titluri de
participare definute la societdtile din cadrul grupului” si a fost integral provizionatd. Conducerea
Societatii considerd prudentd mentinerea provizionului si la 31 decembrie 2011 deoarece Resial SA
este 1n proces de lichidare.

Mebis SA

Participatia la Mebis SA Bistrita (17,47%) a fost oblinuta in februarie 2004 prin cxecutarea directd a
unei garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale in suma de 6.461.736 lei
asupra SC Caloni Serv Com Azuga. Conducerea Societitii a provizionat in intregime aceastd
imobilizare financiard la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011 deoarece Mebis SA este in
insolvent.

Nabucce Gas Pipeline International GmbH

fn luna februarie 2004 s-a infiintat Compania de Studiu — Nabucco Company Pipeline Study GmbH,
cu sediul in Viena, Austria iar In luna octombrie 2005 aceastd compania a fost redenumita NABUCCO
Gas Pipeline International Gmbh (NIC). Capitalul social initial al NIC, in valoare totala de 35.000
EUR, s-a constituit prin participarea cu o cotad egald de 20% a fiecareia din cele cinci companii
fondatoare ale Consortiului respectiv: BOTAS-Turcia, Bulgarian Energy Holding EAD-Bulgaria,
SNTGN Transgaz-Roménia, MOL-Ungaria $i OMV Erdgas- Austria. NIC va avea filiale in fiecare din
tarile tranzitate.

In februarie 2008 s-au semnat documentele privind cooptarea in Compania Nabucco a unui nou
asociat, respectiv compania RWE Gas Midstream din Germania (,,RWE”). Din punct de vedere al
mecanismului de asociere, intrarea in asocierc a RWE s-a realizat prin decizia de majorare a
capitalului social al NIC, ceilalii asociati renuntand la dreptul lor de preemptiune, Prin urmare, pértile
sociale emise de catre NIC, Tn valoare de 7000 EUR au fost achizitionate de RWE, modificdndu-se in
acest fel cota de participare la capitalul social al NIC, al fiecarui asociat, de la 20% la 16,67%.

De asemenea, ca urmare a noului mecanism de finantare la nivelul companiei NIC, prin contributii de
capital gi incorporare ulterioard a acestora in capitalul social, in anul 2008, capitalul social al NIC s-a
majorat la 762.000 EUR (127.000 EUR/asociat), asa cum rezulta din extrasul constatator al Instantei
Comerciale din Viena, emis in data de 5 martie 2008. La sfarsitul anului 2009 participarea Transgaz
s-a majorat la 3.444.450 EUR ca urmare a transferului in anul 2009 a 3.317.450 EUR cu titlu de
contributii la capitalul social al companiei NIC. In anul 2010 contributia SNTGN Transgaz SA la
capitalul social al NIC a fost suplimentatd cu 5.600.000 EUR iar in 2011 contributia a fost de
6.400.000 EUR.

Proiectul Nabucco a fost inclus in strategia energetica a Romaniei pentru perioada 2007-2020 la

capitolul IV ,Obiectivele dezvoltirii sectorului energetic §i masurile preconizate pentru atingerea
acestora™.
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Nabucco Gas Pipeline Limited Sirketi

In data de 18 iunie 2010 a fost infiintati Compania NABUCCO GAS PIPELINE LIMITED SIRKETI
Turcia cu sediul in Ankara (filiald a Companiei Nabucco Gas Pipeline International GmbH). Aceasta
compania are 5 asociati: Nabucco Gas Pipeline International GmbH, BOTAS-Turcia, Bulgarian
Energy Holding EAD-Bulgaria, SNTGN Transgaz SA-Romania, MOL-Ungaria si OMV Gas &Power
GmbH - Austria.

Capitalul social al NABUCCO GAS PIPELINE LIMITED SIRKETI este de 5.000 TRL, tmprtit in
200 parti sociale, fiecare avénd valoare nominald de 25 TRL. Capitalul social este subscris in totalitate
de asociati dupd cum urmeazi: Nabucco Gas Pipeline International GmbH 98% din partile sociale i
fiecare din ceilalti asociati cate 0,5% din partile sociale.

Societatea nu si-a asumat nici o obligatie si nu a ficut nici o plati in numele societatilor in care detine
titluri sub formad de interese de participare.

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

Sold la Transferuri Sold la
Denumirea provizionului 1 ianuarie 2011 incont dincont 31 decembrie 2011
(lei) (Tei) (Rei) (lei)
1 Z 3 4=1+2-3
Provizion pentru sumele
corespunzatoare
participarii salariatilor
la profit - 9.687.150 - 9.687.150
Provizion Nabucco
Fond rezervi 47.823 1.053.324 - 1.101.147
Provizion garantii clienti 485.855  1.040.939 - 1.526.794
Provizion pentru litigii 5.202.348 684.938 4.711.727 1.175.559
Provizion pentru drepturi
la pensionare 23.513.286  3.423.440 - 28.936.726
31.249.312 15.889.791 4.711.727 42.427.376

REPARTIZAREA PROFITULIY

Repartizdrile de mai jos au fost ficute de Societate conform reglementarilor in vigoare privind
repartizirile obligatorii §i anume conform Legii 31/1990 privind societétile comerciale, modificata cu
completirile ulterioare §i OUG nr. 64/2001, privind repartizarea profitului la societatile nationale,
companiile nationale §i societitile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, cu modificarile
si completérile ulterioare. Pentru anul 2010 au fost aplicate si prevederile art. V din QUG nr. 55/2010
privind unele mésuri de reducere a cheltuielilor publice.
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REPARTIZAREA PROFITULUI (CONTINUARE)

Destinatia

Profit net de repartizat
Repartiziri la:

- alte rezerve

- dividende
Profit nerepartizat

Dividende propuse/declarate

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

(lei)
376.352.986

(37.619.494)
(338.733.492)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(lei)
379.571.465

379.571.465

La Adunarea Generald a Actionarilor (“AGA”) stabilita pentru data de 24 aprilie 2012 urmeazi sa se
aprobe repartizarea profitului aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2011.

Dividendcle propuse sau declarate dupé 31 decembrie 2011 vor fi prezentate ca o reducere a rezervelor
in situatiile financiare din 2012 (similar, dividendele aferente anului 2010, propuse sau declarate dupd
data de 31 decembrie 2010 au fost prezentate ca o reducere a rezervelor in situatiile financiare din

2011).

Repartizarea completd a profitului anului 2010, a fost aprobata de AGA ordinaré in sedinta din data de
10 iunie 2011. Societatea a declarat un dividend de 28.77 lei/actiune pentru anul 2010.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

1. Cifra de afaceri neta

2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate
(3+4+5)

3. Cheltuielile activitatii de baza

4. Cheltuielile activitatilor auxiliare

5. Cheltuielile indirecte de productie

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete
(1-2)

8. Cheltuieli generale de administratie

9. Alte venituri din exploatare

10. Rezultatul din exploatare (6-8+9)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010
(tei)

1.312.997.932
874.290.133

486.673.434
41.033.700
346.582.999

438.707.799
24.979.126
29.935.439

443,664

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011
(lei)

1.343.321.806
881.783.663

486.467.620
45.072.110
350.243.933

461.538.143
80.152.733
61.185.449

_442.570.859
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SITUATIA CREANTELOR SI A DATORITLOR

Sold la Termen de lichiditate

Creante Nota 31 decembrie 2011 sub 1 an peste 1 an
(lei) (lei) (lei)

1 (col. 2+3) 2 3

Creante comerciale 11 357.256.587 357.256.587 -
Alte creante 12 9.612.398 9.612.398 -
868.985  366.868985 ___ -

Soldul creantelor comerciale reprezentind sume de primit de la partile afiliate sunt prezentate in

Nota 20.
Sold Ia Termen de exigibilitate
Datorii Nota 31 decembrie 2011 sub 1 an 1-5ani pesteS ani
(lei) (lei) (lei) (Tei)
1 (col. 2+3+4) 2 3 4
Datorii comerciale 0 133.649.611 133.649.611 -
Avansuri incasate in contul
comenzilor de la clienti 2.985.304 2.985.304 -
Sume datorate institutiilor
de credit 0;17 122.230.970 50.230.970  72.000.000 -
Alte datorii, inclusiv datorii
fiscale i datorii pentru
asiguririle sociale 15; 18 1 952 171.261.309 - 3.147.643
433.274.837 358.127.194 72.000.000 3.147.643

Soldul datoriilor comerciale reprezentind sume de plata
Nota 20.

catre partile afiliate sunt prezentate in
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PRINCIPIIL, POLITICI SIMETODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

A.

1

)

©)

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i)  Legea Contabilititii 82/1991 republicati in iunie 2008 (,Legea 82”);

(i} Reglementirile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin OMEP
3055/2009 cu modificarile ulterioare; OMFEP 3055 prevede cd persoanele juridice
previzute la art. 1 aliniatul 1 din Legea 82 aplicd Reglementarile contabile conforme
cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, iar situatiile financiare
anuale consolidate sunt intocmite in conformitate cu Directiva a VII-a a Comunitatilor
Economice Europene;

(i)  Reglementirile specifice sectorului de gaze naturale;

(iv)  Legea 332/29 iunie 2001 privind promovarea investitiilor directe cu impact
semnificativ in economie. Aceasta lege prevede cd investitiile directe cu impact
semnificativ In economie (cu o valoare care depdseste echivalentul a un milion dolari
SUA) beneficiazi de utilizarea amortizirii accelerale conform prevederilor Legii
15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale §i necorporale,
republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile
prezentate In continuare in politicile contabile.

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP 3055/2009 si modificrile ulterioare
solicitd conducerii Societatii sd faca estimari §i ipoteze care afecteaza valorile raportate ale
activelor si pasivelor, prezentarea activelor §i datoriilor contingente la data Intocmirii
sifuatiilor financiare §i veniturile si cheltnielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate
ci aceste estimari sunt facute de cétre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii
disponibile la data situatiilor financiare, rezullatele realizate pot fi diferite de aceste estimiiri.

Continuitatea activititii
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul cd Societatea I§i va continua activitatea in mod normal in viitorul previzibil.

Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeazi previziunile referitoare
la intréirile viitoare de numerar.
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)

Pe baza acestor analize, conducerea considera cd Societatea va putea si-si conlinue activitatea
in viitorul previzibil i prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea
situatiilor financiare este justificata.

Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba roména §i in moneda nationald. Elementele incluse in aceste
situatii financiare sunt prezentate in lei roménegti.

Conversia tranzactiilor in monedi striini

Tranzactiile Societatii in moneda stridind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de
Banca Nationald a Romaniei (,,BNR™) pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile
in moneda strdiné sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru ultima
zi bancard a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea franzactiilor intr-o moneda
strdind §i din conversia activelor §i datoriilor monetare exprimate in monedi strdini sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Imobiliziri necorporale
(i) Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare generate de aplicarea practicd a rezultatelor cercetdrii sau a altor
cunostinte intr-un plan sau proiect ce vizeazi productia de materiale, dispozitive, produse,
procese, sisteme sau servicii noi sau imbunététite substantial, nainte de inceperea productiei
sau ufilizirii comerciale, sunt recunoscute ca imobilizéri necorporale §i se amortizeazi pe
perioada contractului sau pe durata de utilizare.

Imobilizarea necorporald generatd de dezvoltare (sau faza de dezvoltare a unui proiect intern)
se recuncagte daci sunt fndeplinitc urmitoarcle criterii:

a) este fezabild finalizarea ei din punct de vedere tehnic, astfel incat sa fie disponibild
pentru utilizare sau vanzare;
b) conducerea inlentioneazi sa o finalizeze si s3 o utilizeze sau sd o vanda;
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c) existd capacitatea de a o utiliza sau vinde;

d) poatc fi demonstrat modul in care imobilizarea necorporald va genera beneficii
economice viitoare probabile;

e) sunt disponibile resurse tehnice, financiare §i de altd naturd adecvate pentru a
completa dezvoltarea si pentru a utiliza sau vinde imobilizarea necorporala;

f) pot fi evaluate credibil cheltuielile atribuibile imobilizarii pe perioada dezvoltirii sale.

Cheltuiclile de dezvoltare care nu indeplinesc criteriile mentionate anterior sunt trecute pe
cheltuieli in momentul in care au loc. Cheltuielile de dezvoltare care au fost trecute pe
cheltuieli nu sunt capitalizate in perioadele ulterioare.

(i)  Concesiuni
Concesiunile se inregistreaza la costul de achizitie sau la valoarea de aport.

Concesiunile primite se reflectd ca imobilizari necorporale atunci cdnd contractul de
concesiune stabileste o duratd si o valoare determinate pentru concesiune. Amortizarea
concesiunii se inregistreazi pe durata de folosire a acesteia, stabilita conform contractului.

Concesiunile au fost inregistrate la valoarea de inventar a imobilizérilor corporale care apartin
domeniului public §i care au facut obiectul acordului de concesiune incheiat cu Agentia
Nationala de Resurse Minerale (,A.N.R.M.”), aprobat prin Hotérfirea Guvernului
nr. 668/2002, publicati in Monitorul Oficial nr. 486/2002. In mod corespunzitor Societatea a
inregistrat o datorie pe termen lung aferenti concesiunii.

In conformitate cu prevederile Legii 213/1998 privind proprietatea publici si regimul acesteia
si al HG 1031/1999 privind aprobarea normelor metodologice privind inregistrarea in
contabilitate a bunurilor care alcatuiesc domeniul public al statului, Societatea nu amortizeaza
imobilizirile care fac obiectul acordului de concesiune.

Potrivit prevederilor Acordului de concesiune incheiat cu Agentia Nationald pentru Resurse
Minerale, si a Legii petrolului nr. 238/2004 cu modificarile §i completarile ulterioare,
Societatea inregistreazi o cheltuiald cu redeventa de 10% din veniturile din prestiri servicii de
transport intern §i tranzit international de gaze.

Prin Legea nr. 259/2007 se abroga lit. D si E din anexa nr. 3 la Normele metodologice privind
inregistrarea in contabilitate a bunurilor care alcituiesc domeniul public al statului si al
unititilor administrativ-teritoriale aprobate prin HG 1031/1999. Incepénd cu anul 2011
Societatea inregistreazd bunurile care apartin domeniului public si care fac obiectul acordului
de concesiune, in conturi in afara bilantului, n conformitate cu prevederile OMFP 3055/2009.
Societatea a eliminat valoarea acestor concesiuni atdt din imobilizirile necorporale cat §i din
obligatiile cétre stat.

Investitiile efectuate din surse proprii de finanlare la bunurile concesionate se amortizeazi in
conformitate cu Ordinul 555/24 aprilie 2003, iar la expirarea duratei normale de utilizare sau a
contractului de concesiune vor fi incluse in inventarul bunurilor din domeniul public al
statului, ca bunuri de retur.
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(1)

Bunurile de retur sunt bunurile care fac obiectul concesiunii, bunurile realizate prin investitii
de catre Societate precum si cele rezultate in urma realizdrii Programelor de modernizare si
dezvoltare obligatorii potrivit acordului de concesiune.

(ii1) Licente, programe informatice i alte imobilizari necorporale

Licente, programe informatice §i alte imobilizari necorporale se inregistreazi la costul de
achizitie i sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utild a acestora, dar nu
mai mult de 3 ani.

(iv)  Avansuri §i alte imobilizari necorporale

In cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreazi avansurile acordate
furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de entitate sau
achizitionate de la terti pentru necesititile proprii de utilizare, precum si alte imobilizari
necorporale detinute de societate.

Cheltuielile care permit imobilizérilor necorporale si genereze beneficii economice viitoare
peste performanta prevazuti initial sunt adaugate la costul original al acestora. Aceste
cheltuieli sunt capitalizate ca imobilizdri necorporale dacd nu sunt parte integranti a
imobilizirilor corporale.

Imobiliziri corporale
Cost/evaluare
Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

O parte din imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza unor hotaréri de guvern ("HG”)
945/1990, 2665/1992, 26/1992, 500/1994 si 983/1998, prin indexarea costului istoric cu indici
previzuti in hotararile de guvern respective, Cresterile valorilor contabile ale imobilizérilor
corporaie rezultate din aceste reevaiuari au fost creditate initial in rezerve din reevaluare, iar
ulterior, cu exceptia reevaluarii HG 983/1998, in capitalul social, in conformitate cu
prevederile respectivelor hotérari de guvern.

La 3| decembrie 2002 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza HG 403/2000. in
conformitate cu HG 403/2000 costul istoric sau valoarea rezultati prin aplicarea hotararilor de
guvern anterioare privind reevaluarea imobilizérilor corporale §i amortizarea cumulata au fost
indexate cu indicii cumulativi de inflatic intre data achizitici sau a ultimei reevaluari i data
bilantului. Totodatd, HG 403/2000 prevede necesitatea ajustarii valorii indexate prin
comparatie cu valoarea de utilizare si valoarea de piatd. Cregterea valorii contabile rezultata in
urma acestor reevaludri a fost creditata in rezerva din reevaluare.

La 31 decembrie 2008 imobilizirile corporale au fost reevaluate in baza OMF 1752, care
prevede ci reevaluarea imobilizdrilor corporale se efectueazi la valoarea justd determinatéd pe
baza unor evaludri efectuate, de reguld, de profesionisti calificati in evaluare. Cregterea valorii
contabile rezultatd in urma acestor reevaluiri a fost creditatd in rezerva din reevaluare.
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(2)

La 31 decembrie 2011 imobilizirile corporale au fost reevaluate in baza OMFP 3055/2009,
care prevede cad reevaluarea imobilizirilor corporale se efectueazid la valoarea justd
determinatd pe baza unor evaluari efectuate, de regula, de profesionisti calificati in evaluare.
Cresterea valorii contabile rezultatd in urma acestor reevaluari a fost creditata in rezerva din
reevaluare daca nu a existat o descregtere anterioara recunoscuti ca o cheltuiali aferenta acelui
activ sau a fost recunoscuti ca un venit care sd compenseze cheltuiala cu descregterea
recunoscutd anterior la acel activ. Descresterea valoril contabile este recunoscutd ca o
cheltuiald cu intreaga valoare a deprecierii, atunci cand in rezerva din reevaluare nu este
inregistratd o suma referitoare la acel activ sau ca o scidere a rezervei din recvaluare, cu
minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala diferenti rimasa
neacoperitd se Inregistreaza ca o cheltuiald.

Conform OMF 3055/2009 valcrile juste ale imobilizarilor corporale reevaluate sunt actualizate
cu suficientd regularitate, astfel incét valoarea contabili sa nu difere substantial de cea care ar
fi determinatd folosind valoarea justd la data bilanfului. Daca nu exista informatii din piati
referitoare la valoarea justd, valoarea justd este estimata pe baza fluxurilor nete de numerar sau
a costului de inlocuire depreciat.

Conducerea a actualizat valoarea contabildi a imobilizarilor corporale recvaluate in
conformitate cu OMF 3055/2009 la data bilantului, pe baza valorii juste.

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folositd, cu ocazia reevaludrii
acesteia i se stabileste 0 noua valoare §i 0 noud durata de utilizare economica, corespunzitoare
perioadei estimate a se folosi in continuare.

In costul unei imobiliziri corporale sunt incluse si costurile estimate initial cu demontarea i
mutarea acesteia la scoaterea din functiune, precum §i cu restaurarea amplasamentului pe care
este pozitionatd imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil §i Societatea are
o obligatie legatdi de demontare, mutare a imobilizdrii corporale §i de refacere a
amplasamentului.

Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazi pe cheltuieli atunci cénd
apar, iar imbunitatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau
durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.

Amortizare
Amortizarea se calculeazi la valoarea contabild, folosindu-se metoda liniard de-a lungul
duratei utile de viata estimatd a activelor, cu exceptia imobilizirilor corporale care beneficiaza

de prevederile legii nr. 332/2001 privind investitiile cu impact semnificativ in economie.

Imobilizirile corporale care beneficiazi de prevederile legii nr. 332/2001 privind investitiile
cu impact semnificativ in economie se amortizeaza folosind metoda acceleratd.
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Duratele de viata economici utilizate pentru diverse categorii de mijloace fixe sunt:

Activ Ani
Cladiri si constructii 5-45
Instalatii tehnice §i magini 3-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmitoare punerii in functiune si panid la
recuperarea integrald a valorii lor contabile.

In cazul imobilizarilor corporale trecute in conservare, se continui inregistrarea cheltuielii cu
amortizarea.

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se consider ci au o duratd de viatd nelimitati.
Vénzarca/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt climinate din bilant impreuni cu
amortizarea cumulatid corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat(d) dintr-o asemenea
operatiune este inclus(@) in contul de profit §i pierdere curent, in ,,Alte venituri din exploatare”
sau ,,Alte cheltuieli din exploatare”, dupi caz.

Céand Societatea recunoaste in valoarea contabild a unei imobiliziri corporale costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu
amortizarea aferentd, este scoasa din functiune.

Costurile indatorrii

Cheltuielile cu dobdnzile aferente tuturor fmprumuturilor sunt trecutc pc cheltuicli in
momentul in care se efectucaza.

Deprecierea imobilizirilor corporale §i necorporale

La incheierea exercitiului financiar, valoarca eclementelor de imobiliziri corporale si
necorporale este pusd de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea contabila
netd se¢ compard cu valoarea stabiliti pe baza inventarierii, denumitd valoare de inventar.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar §i valoarea contabild netd a
elementelor de imobilizari se inregistreazi in contabilitate pe seama unei amortizari
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibild sau se
efectueazi o ajustare pentru depreciere sau pierderc de valoare, atunci cand deprecierea este
reversibild. Valoarea de inventar este stabilitd in functie de utilitatea bunului, starea acestuia gi
pretul pietei.
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F.

Imobiliziri financiare

Imobilizirile financiare cuprind actiunile detinute la entitdtile afiliate, imprumuturile acordate
entitatilor afiliale, interesele de participare, imprumuturile acordate entititilor de carc Societatea
este legata in virtutea intereselor de participare precum §i alte investitii detinute ca imobilizéri.
Imobilizdrile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitic sau la valoarea
determinatd prin contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde i costurile
de tranzactionare. Imobilizarile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai putin
ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

Valorile mobiliare pe termen lung se evalueazi la costul istoric mai putin eventualele ajustiri
pentru pierdere de valoare. Clasificarea valorilor mobiliare in imobilizari financiare sau
investitii pe termen scurt se face in functie de intentia Societilii cu privire la durata detinerii
titlarilor de valoare, de pana la un an sau mai mult de un an.

Stocuri

Stocurile sunt Inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.
Costul se calculeaza pe baza metodei primul intrat — primul iegit (FIFO). Acolo unde este
necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lenta, uzate fizic sau moral.

Materialele de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele gi sculele, sunt inregistrate pe
cheltuieli in momentul in care se dau in consum si nu sunt incluse in valoarea contabild a
tmobilizarilor corporale.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata, la momentul cand sunt considerate
realizabile, mai putin provizionul peniru deprecierea acesior creanie. Provizionul peniru
deprecierca creantelor comerciale este constituit in cazul in care exista evidente obiective asupra
faptului cd Societatea nu va fi in masura sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci §i alle investitii pe termen scurt
(obligatiuni, actiuni §i alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizirii unui profit intr-
un termen scurt). Valorile mobiliare pe termen scurt admise la tranzaclionare pe o piatd
reglementatd se evalueaza la data bilantului la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare, iar cele netranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajustiiri pentru
pierdere de valoare.
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J.

"

Numerar $i echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia
fluxului de numerar, numerarul §i echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi la
biinci, investitii financiare pe termen scurt, net de descoperitul de cont. In bilant, descoperitul
de cont este prezentat in datorii ce trebuie platite intr-o perioadd de un an — sume datorate
institutiilor de credit.

Capital social
Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii.
Dividende

Dividendele sunt inregistrate in perioada in care sunt declarate.

imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primitd, net de costurile
aferente obtinerii imprumutului. In perioadele urmatoare, imprumuturile sunt Tnregistrate la
cost amortizat folosind metoda randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete
de costurile aferente) si valoarea normald de riscumpérare fiind recunoscute in contul de profit
§i pierderi pe durata contractului de imprumut.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificatd in “Datorii ce
trebuie plitite intr-o perioadi de un an” gi inclusa impreund cu dobdnda acumulati la data
bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizirile corporale in care Socielatea i5i asumd toate
riscurile §i beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar.
Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizatd estimatd a plitilor. Fiecare
platé este impartitd intre elementul de capital i dobandi pentru a se obtine o ratd constant a
dobanzii pe durata rambursarii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau
lung. Elementul de dobandé este trecut in contul de profit si pierdere pe durata contractului.
Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe
durata lor de viata utila.
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Contracte de leasing operational

Contractele de leasing Tn care o portiune semnificativd a riscurilor si beneficiilor asociate
proprietétii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile
efectuate In cadrul unui asemenea contract (net de orice facilititi acordate de locator) sunt
recunoscute in contul de profit §i pierdere pe o bazi liniard pe durata contractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeazi a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau
implicitd generatd de un eveniment anterior, cidnd pentru decontarea obligatiei este probabil s
fie necesard o iegire de resurse §i cénd poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste
valoarea obligatiei.

Provizioane pentru litigii

Societatea constifuie provizioane pentru litigii pentru cauzele in care compartimentul juridic
considerd ca sansele de castig sunt reduse.

Provizion pentru drepturi la pensionare

In baza contractului colectiv de munca, Societatea s-a angajat sa plateasca salariatilor sai in
momentul pensionarii 0 sumd reprezentdnd un multiplu al salariului brut, functie de vechimea
in Societate, conditiile de munca, etc. In acest sens, Societatea a inregistrat un provizion
pentru drepturi la pensionare. Acest provizion a fost calculat dupa metode actuariale pe baza
estimarii salariului mediu, a numéarului mediu de salarii de plata la pensionare (functie de
numarul de angajati ce se agteapta sa iasa la pensie din Societate), a estimérii perioadei cind
acestea vor fi platite si a fost adus la valoare prezenta folosind un factor de actualizare bazat
pe dobinda aferentd unor investitii cu grad maxim de siguran(d (datorii suverane). In
confomitate cu OMFP 3055/2009, valoarea provizionului la 31 decembrie 2011 si
31 decembrie 2010 a fost calculata de o firma specializata in acest domeniu S.C. GELID
ACTUARIAL COMPANY S.R.L. Bucuresti.

In baza Contractului colectiv de munci si a Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, incepénd cu
luna octombrie 2008, Societatea pliteste o contributie la Fondurile de pensii facultative
pilonul III pentru fiecare angajat, In limita unei sume reprezentand echivalentul a 200 EUR/an.
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Incepand cu luna noiembrie 2008, Societatea a incheiat un contract de asigurare voluntara de
sanatate de tip suplimentar, pentru angajatii sai, in baza Contractului colectiv de munci si a
prevederilor Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, pentru care pliteste echivalentul sumei de
200 EUR/an pentru fiecare angajat.

Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activititii, Socielatea face plati fondurilor de sdnétate, pensii si gomaj de
stat in contul angajatilor si la ratele statutare. Toti angajatii Societilii sunt membri ai planului
de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
odald cu recunoasterea salariilor.

Compensiri §i tranzactii de barter

O parte a creantelor rezultate din vanziri sunt compensate cu alte societiti fie printr-o serie de
tranzactii care nu implicd numerar (compensdri reciproce) fie, intr-o mai mici masurd, prin
tranzactii directe cu bunuri §i / sau servicii, Incheiate cu clientul final (barter). Astfel de
tranzactii sunt excluse din fluxurile de numerar prezentate de Societate in situatia Fluxurilor
de Trezorerie. Aproximativ 0,15% din creantele realizate pe parcursul anului incheiat la
31 decembrie 2011 (2% in 2010) au fost compensate in acest fel.

Subventii
Subventii aferente aclivelor

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizirile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii in bilantul contabil i recunoscute in contul de profit
§i pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea
activelor achizitionate din respectiva subventie.

in anul 2011 au fost incasate sume din fonduri europene nerambursabile pentru urmatoarele

proiecte:

i. pentru lucrarea ,,Conductd de interconectare Dn 700x6,3 Mpa a sistemului de transport
gaze naturale din Roménia §i Sistemul Vest Buropean pe directia Szeged-Arad”, s-au
incasat 7.500.022,72 Euro pentru lucrari §i 2.697,08 Euro, pentru auditul extern;

ii. Pentru proiectul , Asigurarea curgerii reversibile a fluxului de gaze pe conducta de tranzit
dedicata Bulgariei”, s-a intocmit cererea de prefinantare gi s-a obtinut un avans de 306.500
Euro, reprezentind 20% din valoarea costurilor estimate, eligibile.

Subventii aferente cheltuielilor

Subventiile aferente cheltuielilor curente sunt prezentate ca un venit in contul de profit §i
pierdere pe perioada corespunzitoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeazi a
le compensa.

Impozitare

Impozit pe profit curent

Societatea Inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile
fiscale, conform legislatiei roménesti relevante.
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V.

Recunoasterea veniturilor
Veniturile se referd la serviciile furnizate si la bunurile vandute.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare,
procentual din veniturile totale aferente contractului de prestdri servicii, procentul fiind
determinat prin referinté cu raportul dintre serviciile prestate pana la data bilanfului gi totalul
serviciilor care trebuie prestate.

Veniturile din vanzirile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
cumpdratorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Sumele incasate de la beneficiari pentru racordarea acestora la reteaua nationald de transport
gaze naturale sunt inregistrate initial ca subventii pentru investitii §i reluate la venituri pe
durata de viata a activului.

Veniturile din penalititi de Intarziere la plata se recunosc in momentul realizérii lor; datoritd
gradului mare de incertitudine aceste venituri se considera a fi realizate in momentul incasirii
lor.

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe méasura generarii
venitului respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.

Dividendele primite de societate sunt recunoscute ca §i venituri in momentul in care se
stabilegte dreptul legal de a primi aceste sume.

In aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta. In
bilanlul contabil, datoriile §i creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in
momentul in care existd un drept de compensare.

Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TV A si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se referi.

Valoarea justi a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare evidentiatc in bilantul contabil includ casa si conturile bancare,
creantele comerciale si alte creante, datoriile comerciale si alte datorii, precum §i sumele

datorate institutiilor de credit. Metodele specifice de recunoagtere sunt prezentate in politicile
individuale corespunzitoare fiecarui clement.
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a) Certificate de participare, valori mobiliare, obligatiuni convertibile

Societatea nu a emis certificate de participare, obligatiuni sau alte valori mobiliare, in afarid de
actiunile comune proprii.

b) Capital social

Structura actionariatului comunicata de Depozitarul Central S.A. la 31 decembrie 2011 este prezentati
astfel:

Numiir de actiuni Sumil Procentaj
(lei) (%)

Statul Roméan prin Ministerul

Economiei, Comertului si

Mediului de Afaceri (,M.E.C™) 8.654.917 86.549.170 73,5097
Actionari - persoane fizice 602.577 6.025.770 31179
Actionari - persoang juridice 751.730 7.517.300 6,3847
Fondul ,,Proprietatea” SA 1.764.620 17.646.200 14,9876

11.773.844 117.738.440 100,0000

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2011. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 10 lei/actiune (31 decembric 2010: 10
lei/actiune).

Fondul Proprietatea

in baza Legii 247/2005 titlul VII art. 6 si art. 12, a Hotaréarii Guvernului nr.1481/2005, s-a infiintat
,.Fondul Proprietatea” SA, capitalul social initial al acesteia fiind constituit din activele previzute la
art. 3 alin. (1) lit. a)— e) din titlul VII a] Legii 247/2005.

Conform prevederilor legale, M.E.C. a participat in anul 2005 la constituirea capitalului initial al Fondului
Proprietatea cu actiuni de la mai multe societiti comerciale aflate in portofoliul sdu. Potrivit prevederilor
pet. 1.2 din Anexa la Titlul VII din Legea nr. 247/2005, M.E.C a contribuit la constituirea capitalului
SC Fondul Proprietatea SA cu actiuni reprezentand 15% din capitalul social al Transgaz la acea dati.

Listare Bursa de Valori Bucuregti

in anul 2007 Societatea si-a majorat capitalul social cu 10 %, respectiv cu un numar de 1.384.956
actiuni, printr-o ofertd publicd de actiuni; actionarul Fondul Proprietatea si-a exercitat dreptul de
preferinta proportional cu cota de participare la capitalul social, respectiv pentru un numér de 207.572
actiuni, iar restul de 1.177.384 actiuni au fost oferite public prin vinzarea de actiuni, desfisurati in
perioada 26 noiembrie — 07 decembrie 2007. In urma ofertei publice derulate, capitalul social s-a
majorat de la 103.888.880 lei la 117.738.440 lei conform Certificatului de Inregistrare Mentiuni nr.
51657 /27.12.2007 obtinut de la Oficiul Registrului Comertului Sibiu.
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Din data de 24 ianuarie 2008 cele 1.177.384 actiuni se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti.
.a 31 decembrie 2011 numarul actiunilor care se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti este
1.354.307 (2010: 1.354.254).

c) Obligatiuni
Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2011 si la 31 decembrie 2010.
INFORMATTI PRIVIND SALARIATIL, ADMINISTRATORII $I DIRECTORII

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere gi
supraveghere

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Cheltuiala cu salariile: 3.664.425 4.460.830
Administratori 4.020 3.484
Directori 3.660.405 4.457.346

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Salarii de plata la sfargitul perioadei: 142.516 164.137
Administratori 235 893
Direciori 142.281 163.244

Pentru anul 2011, Societatea a incheiat contracte de asigurare de raspundere profesionald pentru un
numir de 59 de persoane din conducerea Societatii.

b) Avansurile §i creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere §i
supraveghere

Pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2011, nu au fost acordate avansuri §i
credite administratorilor si conducerii Societatii, cu exceptia avansurilor din salarii i cele pentru
deplasiri in interesul serviciului, iar acestia nu datoreaza nici o suma Societatii la sfarsitul anului
provenita din astfel de avansuri.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de fogtii directori si administratori ai
Societétii.
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c) Salariati

In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 Societatea a avut un numir mediu de 4.951
angajati (exercitiul financiar 31 decembrie 2009: 4.962).

Personalul este analizat in continuare astfel;

2010 2011
Personal administrativ 1.193 1.206
Personal direct si indirect productiv 3.769 3.745
4.962 4.951

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiaf la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(Iei) (lei)

Cheltuiala cu salariile §i indemnizatiile angajatilor 194,404.585 234.173.075

Dupa cum este prezentat in Nota 19, conform contractului colectiv de munca salariatii Societitii
primesc anual un ajutor material egal cu contravaloarea a 6.500 m.c. de gaze naturale. Ajutorul se
pliteste in trange lunare, la pretul mediu [inal reglementat al pazelor naturale. Pentru anul 2010
ajutorul de gaz si contributiile aferente au fost prezentate in contul de profit si pierdere la ,,Alte
cheltuieli”. In anul 2011 cheltuiala cu ajutorul de gaz este prezentata in contul de profit i pierdere la
»Salarii §i indemnizatii” iar cheltuiclile cu contributiile aferente sunt prezentate la ,,Cheltuieli cu
asigurdrile i protectia sociala”.

Exercitinl financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Salarii de plata la sfargitul perioadei: 10.721.395 9.034.156

Conform contractului colectiv de munca, Societatea acordi salariatilor anumite beneficii la pensionare
in functie de vechimea in munc# in industria gazelor naturale precum si alte beneficii descrise in Nota
6Q. Asa cum cste prezentat in Nota 2, Societatea constituie provizioane aferente acestor beneficii pe
baza valorii prezente a obligatiilor viitoare citre salariati.
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1.

a)

b)

a)

b)

a)

Indicatori de lichiditate
Exercitiul financiar
incheiat la
Indicatorul lichidititii curente 31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

Aclive curente - 1557
Datorii curente

Exercitiul financiar
incheiat la
Indicatorul lichiditatii imediate 31 decembrie 2010

1,92

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

Aclive curente - Stocuri - 1,49
Datorii curente

Indicatori de risc
Exercitiul financiar
incheiat la
Indicatorul gradului de indatorare 31 decembrie 2010

1,79

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(%) (%)

Capital imprumutat 100 = 3,04
Capital propriu

Unde:

- capital fmprumutat = credite peste un an.

Indicatorul privind acoperirea dobéanzilor
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

2,21

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

Profit inaintea platii dobénzii i impozitului pe profit . 83,66
Cheltuieli cu dobdnda

Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

Viteza de rotatie a debitelor-clienti
Exercitiul financiar

50,87

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(zile) (zile)
Sold mediu clienti  , 345 = 97 103

Cifra de afaceri
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b)

c)

d)

b)

Viteza de rotatie a creditelor — furnizor
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2011

(zile)
Sold mediu furnizori & 355 - 37
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a imobilizirilor corporale
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Cifra de afaceri - 0,48
Imobiliziri corporale

Viteza de rotatie a activelor totale
Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2010

Cifra de afaceri - 0,34
Total active (inclusiv domeniul public)

Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembitie 2010

(zile)
39

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

0.40

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2011

0,33

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2611

(%)

Profitul inaintea platii dobénzii si impozitului pe profit - 17,15
Capitalul angajat

Marja bruta din vanziiri
Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2010

(%)

14,14

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(%)
Profitul brut din vanziri - 34
Cifra de afaceri

(%)
33
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

5. Indicatori privind rezultatul pe actiune
a) Rezultatul pe actiune — de baza si diluat
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat Ia
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Profitul exercitiului financiar - 31,97 32,24
Numar mediu de actiuni
b) Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul pe actiune
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat Ia
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Pretul de piat3 al actiunii . 7,06 7,54
Rezultatul pe actiune
ALTE INFORMATII
a) Prezentarea Societatii

Societatea Transgaz S.A. Mediag are sediul in Piata C.I. Motas nr. 1, Medias, jud. Sibiu,
Roménia.

In temeiul HG nr.334/2000, Societatea este succesorul legal al fostei S.N.G.N. ROMGAZ
S.A., carc s-a divizat In cinci societati comerciale independente, persoane juridice, constituite
pe obicctul principal de activitate respectiv: explorare — productie, transport — tranzit —
dispecerizare, respectiv inmagazinare si distributie gaze.

Societatea arc ca obiect principal de activitate transportul, tranzitul §1 dispecerizarea gazelor
naturale si este operatorul tehnic al Sistemului national de transport gaze naturale, calitate in
care {i revine obligatia de a asigura functionarea sistemului in conditii de calitate, sigurant,
eficientd economica si protectic a mediului.

Conform art.8 din Iegea Petrolului nr. 134/1995, Sistemul National de Transport Gaze
(,,SNT™), face parte din domeniul public al statului §i este de importanta strategica. Potrivit
Legii nr. 219/1998 privind regimul concesiunilor, coroborat cu Legea nr.134/1995 bunurile
care fac parte din domeniul public al statului se pot concesiona.
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ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

b) Informatii privind relatiile intreprinderii cu filiale, intreprinderi asociate sau cu alte
intreprinderi in care se detin titluri de participare strategice

Participatiile Societitii sunt descrise in Nota 1 (c) — “Imobiliziri financiare”. Nu exista alte
Intreprinderi asociate sau intreprinderi in care se detin titluri de participare strategici.

c) Modalitatea folositi pentru exprimarea in moneda nationali a elementelor patrimoniale,
a veniturilor i cheltuielilor evidentiate intr-o monedi striini

Modalitatea folositd pentru exprimarea n moneda nationald a clementelor patrimoniale, a
veniturilor i cheltuielilor evidentiate intr-o moneda striind este prezentati in Nota 6 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda
strdina la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011 sunt:

Rata de schimb
(Iei pentru 1 unitate din moneda striini)
Moneda striini Abreviere 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
Dolar SUA USD 3,2045 3,3393
Moneda unica europeana EUR 4,2848 4,3197

d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Total venituri 1.377.109.896 1.463.505.150

Total cheituieii (1.000.756.910) (1.083.933.685)

Profitul contabil net 376.352.986 379.571.465

Venituri neimpozabile (153.370.692) (142.427.265)

Cheltuieli nedeductibile 271.333.514 302.616.558

Profit impozabil 494.315.808 539.760.758

Impozit pe profit calculat 79.090.529 86.361.721
Credit fiscal:

Sume reprezentand sponsorizarc (3.938.994) (3.672.714)

Impozit pe profit curent ___75.151.535 __82.689.007

Rata de impozitare este de 16% in ambele exercitii financiare prezentate.
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10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
e) Cifra de afaceri
Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de activitate:

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat Ia
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)
Venituri din servicii transport intern si
servicii de tranzit infernational gaze 1.308.102.616 1.336.978.729
Venituri din activitati diverse 4.895.316 6.343.077
1.312.997.932 1.343.321.806
f) Cheltuielile cu chiriile §i redeventele achitate in cadrul contractelor de concesiune

Societatea a Inregistrat urmitoarele cheltuieli:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat Ia incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Chirn 1.117.482 842.108
Redeventa 130.810.263 133.697.873
131.927.745 134.539.981

g) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in anul 2011 catre auditori onorarii referitoare la auditul financiar statutar al
anului 2010 in valoare de 126.500 lei, onorarii referitoare la auditul statutar al anului 2011 in
valoare de 11.820 lei §i onorarii pentru alte servicii dc asigurare in valoare de 115.317 lei.
Onorariile nu includ TVA.
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h)

)}

i)

Datorii probabile si angajamente acordate
Angajamente

Societatea are incheiat un acord cu Agentia Nationald pentru Resurse Minerale care are ca
obiect concesionarea conductelor magistrale, instalatiilor, echipamentelor si dotirilor aferente
Sistemului National de Transport al gazelor naturale si a activitatii de operare a Sistemului
National de Transport al gazelor naturale. La 31 decembrie 2010 valoarea bunurilor care fac
obiectul concesiunii a fost 482.787.647 lei. Prin HG nr. 1146/2011 se aprobi modificarea
valorii de inventar a bunurilor din domeniul public al statului care fac obiectul acordului de
concesiune, ca urmare a reevaludrii. Valoarea reevaluati a acestor bunuri la 31 decembrie
2011, Tnregistratd de Societate in conturi In afara bilantului este de 1.434.226.508 lei.

Societatea are incheiate contracte pc termen lung de furnizare de servicii de tranzit
international cu Gazexport §i Gazprom, Federatia Rusid. Valoarea serviciilor este stabiliti
anual pe baza capacitatii de tranzit comandate pe anul respectiv.

Garantii acordate tertilor
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Giruri §i garantii acordate 6.769.456 2.328.869

Girurile i garantiile acordate reprezinta scrisori de garantie constituite in favoarea clientilor,
ca obligatie in cadrul contractelor de servicii de transport gaze naturale precum si in favoarea
furnizorilor de imobiliziri.

Angajamente primite
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Giruri §i garantii primite 42.993.224 41.510.737

Girurile §i garantiile primite reprezinta scrisori de garantie §i depozite bancare restrictionate
constituite drept garantie de bund executie de citre furnizorii de imobiliziri corporale precum
§i cesiuni de creante in favoarea Societitii.

Evenimente ulterioare datei bilantului

Prin HG 827/2010 pentru aprobarea strategiei de vAnzare a unor actiuni emise de SNTGN
Transgaz SA prin metode specifice pietei de capital, s-a aprobat vinzarea unui pachet de
actiuni reprezentdnd 15% din capitalul social al Societitii, administrat prin Ministerul
Economiei, Comertului §i Mediului de Afaceri, prin metode specifice pietei de capital,
respectiv ofertd publici. Derularea ofertei publice de vanzare se realizeazd printr-un
intermediar autorizat, selectat conform prevederilor legale, respectiv prin Sindicatul de
intermediere format din Raiffeisen Capital & Investment SA, Wood & Company Financial
Services i BT Securities SA.
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ALTE INFORMATI (CONTINUARE)

Prin Hotérdrea AGOA din 10 februarie 2012 se aproba participarea Societitii la bugetu] consolidat al
Companiei Nabucco Gas Pipeline International GmbH (NIC) pentru semestrul I al apului 2012 cu
suma de 10,21 milioane EUR corespunzatoare participatiei de 16,67% la capitalul social al NIC, cu
incadrarea in bugetul de venituri si cheltuieli al Societitii.

CREANTE COMERCIALE

Creante comerciale — clienti interni
Creante comerciale — clienti externi
Provizioane pentru deprecierea creantelor
comerciale

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011

(tei)

347.000.812
24.098.653

52.938.683

318.160.782

(lei)

369.643.568
22.162.934

(34.549.915)
357.256.587

Agsa cum se precizeazd in Nota 17, o parte din creantele Societatii sunt constituite garantie in favoarea

unor banci pentru imprumuturile primite de Societate.

ALTE CREANTE

TVA neexigibil

Dobénzi de primit

Alte creante — debitori diversi

Provizioane pentru deprecierea altor creante

CASA SI CONTURI LA BANCI

Disponibilititi la banci in moneda striina
Numerar in casi
Alte valori

31 decembrie 2010
(lei)

3.386.101
33
14.823.505

2.651.363

—

5.558.2

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011
(le)
4.151.747

27
12.025.321

(6.564.697)
_9.612.398

31 decembrie 2011

(led
24.358.988
1.201.537
126.276
68.435

25.755.236

(lei)
16.141.213
2.821.007
119.273
73.008

19.154,501
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13.  CASA ST CONTURI LA BANCI (CONTINUARE)

In vederea prezentarii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul gi echivalentele de numerar cuprind
urmaitoarele elemente:
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Casa si conturi la binci 25.755.236 19.154.501
Credit de cont curent (Nota 16) - (7.785.673)
Depozite pe termen scurt la banci 171.755.392 254.992.028
197.510.628 266.360.856

14. DATORII COMERCIALE - FURNIZORI

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Furnizori interni de imobilizari 45.934.147 30.696.041
Furnizori interni 88.634.171 78.285.050
Furnizori externi 141.720 297.695
Furnizori interni-facturi nesosite 19.812.327 24.370.825
154.522.365 133.649.611

15.  ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE $I DATORII PENTRU ASIGURARILE
SOCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Impozit pe profit 22.126.286 26.808.208
TVA de plata 16.739.091 17.573.244
Alte impozite §i laxe 38.292.013 39.812.744
Asiguriri sociale 7.965.196 8.260.601
Impozit pe salarii 3.055.375 2.971.080
Penalitdti pentru dividende neplatite aferente
anilor 2000-2003 si 2006 51.717.551 51.717.551
Alte datorii 19.607.715 4.117.881
159.503.227 171.261.309

Penalitati pentru dividende neplitite la timp

Pe parcursul anilor 2000, 2001, 2002 $i 2003 Societatea a declarat anual dividende pe carc le-a platit
esalonat considerdndu-le o datoric catre actionar. Ministerul Economiei si Comertului, ca aclionar, a
considerat aceste datorii ca fiind de natura bugetard si a calculat penalitili pentru plata lor cu
intérziere.

In noiembrie 2005, la cererea actionarului majoritar, Societatea a inregistrat suma de 45.483.318 lei
reprezentdnd aceste penalitati. In cursul anului 2006 Socielatea a platit cu intarziere dividendele
aferente anului 2005 si actionarul a perceput penalitili de intdrziere in valoare de 6.234.233 lei
inregistrate de Socictate in acel an.

(39)




16.

17.

TRM&SG&Z

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE 7 WMAGISTRALA ENERGIE!

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT — PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(fei) (lei)

Credit de cont curent - 7.785.673
Portiunea curentd a imprumuturilor pe

termen lung (Nota 17) 38.771.406 42.411.549

Dobénzi de plata 171.199 33.748

in continuare sunt prezentate imprumuturile pe termen scurt disponibile Societitii:

Banca Moneda Termen contract Dobfinda 31 decembrie 2011

(lei)

Credite de cont curent

BRD Socicte Generale  lei 29 august 2014 Robor la un an + 0,70% p.a. 7.785.673
Creditul de la BRD Societe Generale are un plafon de 100.000.000 lei i este disponibil pani la data de
29 august 2014.

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

fmprumuturi pe termen lung 117.480.932 114.411.549
Portiunea curentd a imprumuturilor

pe termen lung (Nota 16) (38.771.406) (42.411.549)

_18.709.526 _72.000.000

Portiunea pe termen lung a imprumuturilor este rambursabili dupi cum urmeaxzi:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Intre 1 §i 2 ani 33.409.526 24.000.000
Intre 2 §i 5 ani 45.300.000 48.000.000
78.709.526 72.000.000
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SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN (CONTINUARE)

In continuare sunt analizate imprumuturile pe termen lung, inclusiv portiunea curenti a acestora:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)

Imprumut de la BIRD 4.917.776 2.527.341
[mprumut de la UniCredit Tiriac 37.063.156 15.884.208
Imprumut de la BRD Socicte Generale 75.500.000 96.000.000
117.480.932 114.411.549

fmprumutul de 1a BIRD

Imprumutui de la Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (“BIRD” - RO 3723) a fost
acordat in vederea reabilitarii sectorului de petrol si gaze din Romania, in cadrul unui Acord de
[mprumut semnat la 1 iunie 1994,

Intregul imprumut ar fi trebuit si fie rambursat de citre SNGN Romgaz ca societate holding a
entitdtilor din cadrul grupului Romgaz. In conformitate cu HG nr. 334/2000 §i ca urmare a
restructurdrii sectorului de gaze, o parte din acest imprumut a fost transferat citre societatile nou
create. Partea din creditul BIRD recunoscutd de Socictate se bazeazi pe un acord incheiat intre
societatile desprinse din grupul Romgaz in urma ultimei reorganiziri.

Societatea a incheiat la data de 2 octombrie 2001 un Acord Subsidiar de Imprumut cu Ministerul
Finantelor Publice referitor la partea sa din imprumut. Conform acestui Acord Subsidiar de Imprumut,
Societatea va rambursa ratele scadente §i dobanda aferent3 Ministerului Finantelor Publice cu 15 zile
fnainte de platile pe care acesta le va efectua citre BIRD,

Imprumutul este exprimat in USD (sold la 31 decembrie 201 1: 756.847,55 USD) si este purtitor al
unei dobanzi de 0,5% peste costul Imprumuturilor Calificate aga cum prevede BIRD. Rata dobéanzii
aplicabila in 2011 a fost de aproximativ 11,22%.

Imprumutul a fost tras in totalitate $i partial rambursat pana la 31 decembrie 2011.

Dobénda se poate pliti in lei citre Ministerul Finantelor Publice, cursul luat in calcul fiind cel
comunicat de BNR, valabil la data scadentei catre BIRD. Un comision de 10% din suma dobinzilor
platibile este datorat Ministerului Finantelor Publice.

Conform Acordului Subsidiar de Imprumut, imprumutul este garantat printr-un depozit egal cu

valoarea urmitoarei transe rambursabile. La 31 decembrie 2011 era constituit un depozit in suma de
500.000 USD.
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imprumutul de la UniCredit Tiriac

Imprumutul a fost contractat la 31 octombrie 2007 in urma unui proces de licitatie publicd, cu dobanda
ROBOR la 3 luni, fiind destinat finantarii partiale a programului de investitii al Societatii. Valoarea
contractatd a fost de 100.600.000 lei, sumé trasd integral pana in luna aprilie 2008. Rambursarea a
inceput cu luna martie 2008, in 19 rate trimestriale.

Imprumut de la BRD Societe Generale

In 16 decembrie 2010 a fost contractat un imprumut de 120.000.000 lei cu scopul finantarii partiale a
programului de investitii al Societatii; castigitoarea licitatiei organizate in scopul achizitiei
imprumutului a fost BRD Societe Generale. Dobanda imprumutului este ROBOR la 3 luni plus marja
de 0,5%. Imprumutul a fost tras in intregime si partial rambursat pana la data de 31 decembrie 2011.

Rambursarea va fi efectuata in rate trimestriale cgale pe o perioada de 5 ani, scadenta finali fiind
31 decembrie 2015.

Pentru imprumuturile de la BRD Sociele Generale si Unicredit Tiriac s-au acordat garantii sub forma
cesiunilor de creante asupra contractelor de transport gaze naturale derulate de Transgaz cu clienti
astfel:

Creditor Cesiunea de creanti
Unicredit Tiriac Interagro SA
Electrocentrale Galati SA

Termoelectrica SA
E.On Gaz Rominia SA

BRD Societe Generale — Imprumut pe GDF SUEZ Energy Romania SRL
termen lung

BRD Societe Generale — linie de credit Azomureg SA

Rata dobénzii

Toate imprumuturile sunt cu rata dobanzii variabila.

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(%) (%)

Rata efectiva a dobanzii:
Imprumuturi pe termen lung - USD 4,94 11,22
[mprumuturi pe termen lung — EUR 2,00 -
Imprumuturi pe termen lung — RON 5,89 6,45

Valoarea contabil a portiunii pe termen lung a tmprumuturilor aproximeaza valoarea lor Justa.
(42)
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ALTE DATORI, INCLUSIV DATORII FISCALE $I DATORIT PENTRU ASIGURARILE

SOCIALE PE TERMEN LUNG

Obligatii in cadrul contractelor de concesiune

(Nota 1 a))
Alte datorii

ALTE CHELTUIELI

Ajutor de gaz

Subventii si donatii

Cheltuieli cu cedarea activelor imobilizate
Venituri din vanzarea activelor imobilizate
Alte amenzi §i despagubiri

Participatia salariatilor la profit

Alte cheltuieli exploatare

Ajutor de gaz

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011

(lei)

482.787.647
2.727.549

485,515,196

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

(lei)

3.147.643

3.147.643

Exercitiul financiar
incheiat la

(lei)

49.930.251
6.283.955
2.053.044

2.889.913
7.808.325
5.009.846

73.975.334

31 decembrie 2011
(lei)

3.672.714
2.190.792
(716.324)
5.112.665

13.931.153

24.191.000

Conform contractului colectiv de munci salariatii Societatii primesc anual un ajutor material egal cu
contravaloarea a 6.500 m.c. de gaze naturale. Ajutorul se plateste in trange lunare, la pretul mediu final
reglementat al gazelor naturale. Pentru anul 2010 ajutorul de gaz §i contributiile aferente au fost
prezentate in contul de profit §i pierdere la ,,Alte cheltuieli”. In anul 2011 cheltuiala cu ajutorul de gaz
este prezentatd In contul de profit si pierdere la ,,Salarii si indemnizatii” iar cheltuielile cu contributiile
aferente sunt prezentate la ,,Cheltuieli cu asigurdrile si protectia sociald™.
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TRANZACTU CU PARTI AFILIATE/LEGATE

Partile se considera a fi afiliate/legate daca una dintre acestea are capacitatea de a controla cealalts
parte sau de a exercita o influentd semnificativa asupra celeilalte parti la luarea deciziilor financiare
sau operationale.

Partile afiliate/legate includ societitile in care Societatea detine participatii semnificative (descrise la
Nota 1c), societitile care se afli sub controlul comun al statului roman sau in care statul detine o
influentd semnificativa si societiti care au ca administratori personal cheie din conducerea Transgaz

SA, personal care are autoritatea de a planifica, conduce §i controla activitatile ambelor societiti.

Urmitoarele tranzactii §i solduri au fost realizate cu aceste entitati:
(i) Vénziri servicii transport gaze naturale (exclusiv TVA)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Electrocentrale Bucuresti SA 129.070.196 141.496.053
Electrocentrale Galati SA 22.842.735 22.364.821
Termoelectrica SA 5.409.918 10.533.794
Electrocentrale Deva SA 5.959.629 6.331.636
SNGN Romgaz SA 2.002.430 741.399
165.284.908 181.467.703
(ii) Vianziri alte bunuri si servicii (exclusiv TVYA)
Exercifiul financiar  Exercitiu! financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)
SNGN Romgaz SA 157.014 170.202
Electrocentrale Bucuresti SA 500 2.569.154
Electrocentrale Deva SA 10.437 -
Electrocentrale Galati SA 23.856 24.968
Electrocentrale Oradea SA 500 .
Termoelectrica SA - 500
192.307 2.764.82¢
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(i) Prestiri de servicii legate de taxe racordare (exclusiv TVA)

Termoelectrica SA

(iv) Achizitii de gaze naturale (exclusiv TVA)

SNGN Romgaz SA

v) Achizitii de alte servicii (exclusiv TVA)

SNGN Romgaz SA
Electrocentrale Deva SA
Electrocentrale Bucuresti SA
Termoelectrica SA

(vi) Creante clienti

Electrocentrale Bucuresti SA
Electrocentrale Galati SA
Termoelectrica SA (net de provizion)
Electrocentrale Deva SA

SNGN Romgaz SA

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2010

(Tei)

7.682.895

Exercitiul financiar
incheiat In
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(lei)

4.922.341

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2011

(lei)
134.173.113

Exercitiul financiar

(lei)
143.588.344

Exercitiul financiar

fncheiat la incheiat Ia

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011
(lei) (lei)

235.291 1.402.486

12.168 19.468

9.986 11.838

- 5.717

257.445 1.439.509

31 decembrie 2010

31 decembrie 2011

(1e)

46.717.105
7.293.962
1.140.069
1.081.044

208.326

26.440.506

(lei)

66.513.220
6.643.378
4.069.777
1.935.049

195.459

79.356.883
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(vii)  Datorii citre furnizorii de gaze naturale

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
SNGN Romgaz 53.345.941 36.811.500
(viii)  Datorii ciitre furnizorii de alte servicii

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

(lei) (lei)
Electrocentrale Deva SA 15.866 19.748
Electrocentrale Bucuresti SA 1.094 1.339
Termoelectrica SA - 489
SNGN Romgaz SA 923 145.722
17.883 167.29¢

CONTINGENTE
(a) Actiuni in instanti

Societatea este obiectul unui numir de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfasuririi
activitatii. Conducerea Societatii consideri ci aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ
asupra rezultatelor economice i a pozitici financiare a Societatii, in afara sumelor inregistrate in
aceste sifuatii financiare.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o fazs de
adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, incd existi interpretéri diferite ale legislatiei
fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumile aspecte, procedind la
calcularea unor impozite i taxe suplimentare si a dobanzilor si penalititilor de intirziere aferente (in
prezent penalitati determinate de durata intirzierii, plus 0,04% pe zi dobéndi de intdrziere). In
Roménia, exercitiul fiscal rdmane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea
Societitii consideri ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.
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(c) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjuritor sunt in curs de armonizare cu legislatia UE in Roménia.
Conducerea Societatii nu considersi cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind
semnificative; ca urmare, Societatea nu a lnregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2011 $i
31 decembrie 2010 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta,
studii de fezabilitate, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu
inconjuritor.

{d) Criza financiari globali

Actuala crizi globala de lichiditati care a inceput la jumitatea anului 2008 a avut ca rezultat, printre
altele, un nivel scizut al finantarii pietei de capital, nivele scizute de lichiditate in sectorul bancar si,
ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare §i o volatilitate foarte ridicatd a burselor de
valori. De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leuluj §i a principalelor monede folosite in
schimburile internationale a fost foarte ridicati.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societétii a unei cresteri
a volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale, a cresterii dobanzilor si a continuarii recesiunii.
Conducerea consideri cd a luat toate misurile necesare pentru a minimiza efectele acestor incertitudini
asupra aclivitatii Societatii.

(d1) Impactul asupra lichidititii

Volumul finantirilor din economie s-a redus semnificativ in ultimii ani. Aceasta poate afecta
capacitatea Societatii de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente in
termeni i conditii similare cu finantirile precedente.

(d2) Impactul asupra clientilor/ imprumutiitorilor

Clientii §i alti debitori ai Societatii pot fi afectati de conditiile de piata, ceea ce poate afecta capacilatea
acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact §i asupra previziunilor conducerii
Societatii cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare. In misura in care exists informatii disponibile, conducerea a reflectat in mod adecvat
estimarile revizuite ale fluxurilor de numerar viitoare in evaluarea deprecierii.

(d3) Reevaluarea proprietitilor tinute la valoarea justi

Piata imobiliard din Roménia a fost grav afectatid de recenta volatilitate a pietelor financiare ce a
rezultat in restringerea accesului la credite pentru companii §i persoane fizice. Ca urmare, valoarea
contabild a imobilizirilor corporale cvaluate la valoarea Jjustd a fost actualizati pentru a reflecta
condiliile pietei la data bilantului. Totusi, in anumite cazuri, absenta de date fiabile referitoare la piata
a obligat Societatea sa f5i modifice metodologiile de evaluare. Informatii suplimentare sunt prezentate
in Nota 6D.
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(e) Alte contingente

Socielatea a inregistrat in perioada mai 2000 — iunie 2004 coti de dezvoltare in sums de
226.300.000 lei i a preluat de la Romgaz SA (in momentul separdrii ca entitate legala distincti)
suma de 63.200.000 lei ca si cotd de dezvoltare. In decursul activitatii sale, Societatea a finantat
mvestitiile in imobilizari corporale din surse proprii (inclusiv din cota de dezvoltare), neexistand
Insd o eviden{d distincti a mijloacelor fixe achizitionate din fondurile constituite strict din cota de
dezvollare. Societatea nu a mai constituit cotii de dezvoltare incepand cu iulie 2004.

Decizia Comisiei fiscale de aprobare a solutici unitare privind tratamentul contabil si fiscal al
rezervelor rezultédnd din constituirea cotei de dezvoltare (Decizia 4 din iulie 2004), prevede ci
sumele deduse sub aceasta forma (cota de dezvoltare) si Tnregistrate in conturi de rezerve au
natura subventiilor pentru investitii, atit din punct de vedere contabil, cat si fiscal. Aceasta
presupune cd, pe masura amortizarii activelor finantate din aceastd sursa sau a scaderii lor din
gestiune, rezervele respective si fie trecute la venituri (in acelasi cuantum cu sumele inregistrate
pe seama cheltuielilor privind amortizarea).

Conducerea Societitii consideri ca tratamentul previizut de decizia fiscala 4 este aplicabil doar
colei de dezvoltare create dupi intrarea in vigoare a acestei decizii, deci nu se aplicd Socielatii,
care nu a mai constituit fonduri din cota de dezvoltare dupi luna julie 2004.

Presedinte Consiliyf de Administratie
D1 Victor Alexan chmidt

Director DepartamentFconomic
DI Radu M

Direc Genera]
DI Fl nrx¥ osma
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RAPORT
asupra sistemului de control intern/managerial la data de 31 decembrie 2011

aplicare permit conducerii executive a societatii s3 furnizeze o asigurare rezonabila c3 fondurile
publice alocate in scopul indeplinirii obiectivelor generale si specifice au fost utilizate in conditii de
legalitate, regularitate, eficacitate, eficients si economicitate.

Aceasta declaratie se intemeiaz3 P€ o apreciere realistd, corects, completd si demna de
incredere asupra sistemului de control intern/managerial al entitatii, formulatd in baza
autoevaludrii acestuia.

Sistemul de control/managerial cuprinde partial mecanisme de autocontrol, iar aplicarea
masurilor vizind cresterea eficacitatii acestuia nu are Ia baza evaluarea riscurilor.

Codul controlului intern/managerial,
entitatile publice.

13273012000 F/
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