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SNTGN TRANSGAZ S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

@ TRANSGAZ

MAGISTRALA EHERIIE‘I

Exercitiul financiar

incheiat la

Nota 31 decembrie 2008

La

30 iunie 2009

Activititi operationale:

Profit net

Cheltuiala cu amortizarea

Cheiltuieli / (venituri) cu provizioanele pentru
active circulante

Pierderi din creante debitori diversi

Ajustari privind provizioanele pentru

riscuri i cheltuieli

Efectul variatiei cursului de schimb valutar

Venituri din dob&nzi

Cheltuieli cu dobéanzile

(Profit)/ pierdere din vanzare/casare imobiliziri corporale

Alte cheltuieli / (venituri) financiare

Impozit pe profit

Cresterea numerarului din exploatare inainte
de modificarile capitalului circulant

{Crestere)/descrestere Tn soldurile de stocuri
{Crestere)/descrestere in soldurile de
creanfe comerciale gi alte creante
Cresgtere n soldurile de datorii comerciale
si alte datorii
Flux de numerar net generat de
activitatile operationale

Dobénzi incasate

Dobénzi platite

PI&ti aferente participarii angajatilor la profit
Impozit pe profit platit

Flux de numerar din activitati de exploatare

Vénzari de imobilizéri financiare

Incaséri din imprumuturi acordate

Vanzari de imobilizéri

Achizitii de imobiliz&ri

Flux de numerar utilizat in activitatea
de investitii

(led)

239.007.080
86.931.300

(3.697.623)
572.603

2.501.516
11.249.834
(31.066.183)
16.585.022
(908.087)

(997)

48.135.544

367.310.019
(11.032.931)
(91.440.360)

45.444.145

310.280.873

31.069.444

(12.990.591)
(6.018.084)

(45.660.049)
276.681.583

(418.905)
997
2.672.826

(205.358.308)

(203.103.390)

{lei)

170.111.300
63.704.336

{(5.192.779)
4.180

(7.519.622)

(25.356.282)
7.716.026
14.004

32.043.556
235.524.719
(18.372.029)

93.331.178

63.276.486

247.207.382

25.360.292
(6.653.324)
(7.519.622)

41.761.408)
216.633.320

1.862.929

88.202
(151.509.814)

(149.558.683)



SNTGN TRANSGAZ S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

o’ a
@ WM&S@@Z |

MAGISTRALA EﬂEﬂGlEir :

Rambursari de Tmprumuturi

Trageri de Tmprumuturi

Dividende platite

Flux de numerar din/{utilizat in)
activitatea de finantare

Fluxuri de numerar - total

Modificarile numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar
la Tnceputul perioadei

Modificarea numerarului si echivalentelor
de numerar

Numerar $i echivalente de numerar
[a sfargitul perioadei

DirECt&_G
lecan Ru

Exercitiul financiar

incheiat la La
Nota 31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
(35.665.140) (15.914.810)
47.650.000 -
(110.057.208) (109.817.525)
{98.072.348) (125.732.335)
{24.494.145) (58.657.698)
13 351.079.003 326.584.858
{24.494.145) {58.657.698)
13 326,584,858 _267.927.160

Director Departam@nt Economic
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SNTGN TRANSGAZ S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

S,

@, TRANSGAZ'

S MasisTaALA ENEREIE)

ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale

Acestea includ brevete, licente si programe informatice:

Licente,
programe  Avansuri gi
informatice §i  Imobilizari
Cheltuieli alte imobilizari necorporale
Concesiuni de constituire _necorporale incurs Total
(lei) {lei) (lei) (lei) {Iei)
Cost
Sold la 1 ianuarie 2009 482.787.647 5.302.899 42.181.282 261.685  530.533.513
Cresteri - - 5.265.001 5.543.971 10.808.972
lesiri / transferuri - 5.302.899 - 5.264.874 10.567.773
Sold {a 30 iunie 2009 482.787.647 - 47.446.283 540782  530.774.712
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2009 - 4.419.082 29.860.237 - 34.279.319
Amortizarea inregistrata
in cursul exercitiului - 883.817 4.667.329 - 5.551.146
Reduceri sau reluari - 5.302.899 - - 5.302.899
Sold la 30 iunie 2009 - - 34.527.566 - 34.527.566
Valoarea contabila neti la
1 fanuarie 2009 482.787.647 883.817 12.321.045 261.685 496.254.194
Valoarea contahild neté la
30 iunie 2009 482.787.647 - 12.918.717 540.782  496.247.146

Concesiunile reprezintd valoarea concesiunii Sistemului National de Transport gaze naturale

conform acordului de concesiune

fncheiat cu Agentia Nationald pentru Resurse Minerale

(A.N.R.M.) la 22 martie 2002 si aprobat prin Hotararea de Guvern nr. 668/20 iunie 2002. Tncepand
cu iulie 2002, conform HG 1031/1999 si HG 1326/2001, Societatea nu amortizeazd aceasta

concesiune.

Cheltuielile de constituire in suma de 5.302.899 lei, reprezinta totaful cheltuielilor inregistrate cu
oferta publicd primard de vanzare actiuni si majorare a capitalului social cu 10% si panid la
admiterea |a tranzactionare a acestor actiuni la BVB. Aceste cheltuieli de constituire sunt supuse
amortiz&rii liniare pe o perioada de un an.

(8)



SNTGN TRANSGAZ S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

@, TRANSGAZ

MAGISTRALA ENEREI EI:

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizéri corporale
Instalatii Alte Avansuri gi
tehnice instalatii, imobilizari
Terenuri §i si utilaje si corporale
Constructii masini mobilier in curs Total
(lei) (lei) {lei) (fei) (lei)

Costlevaluare
Sold la 1 ianuarie 2009 2.591.147.608  157.553.196 12.019.119  219.238.909 2.979.958.832
Crestery/ transferuri 39.731.068 6.478.669 729.163 161.937.138  208.876.038
Reduceri/ transferuri 184.149 1.736.563 192.803 44.073.508 46.187.024
Sold la 30 iunie 2009 2.630.694.527 162.295.302 12.555.479  337.102,538 3.142.647.846
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2009 711.463.110 81.016.618 3.855.795 - 796.335.523
Amortizarea inregistrat3

n cursul exercitiului 48.987.405 8.475.915 689.869 - 58.153.189
Reduceri sau reluér 164.519 1.667.004 179.791 - 2.011.314
Sold la 30 iunie 2009 760.285.996 87.825.529 4.365.873 - 852.477.398
Valoarea contabila net# la

1 ianuarie 2009 1.879.684.498 76.536.578 8.163.324 219.238.909 2.183.623.309
Valoarea contabila neti la

30 iunie 2009 1.870.408.531 74.469.773 8.189.606 337.102.538 2.2980.170.448

Imobilizérile corporale includ active complet amortizate cu o valoare de inventar de 42.803.279 lei
(40.452.325 iei la 31 decembrie 2008).

(6)



SNTGN TRANSGAZ S.A. r
I
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

TRANSGAZ

MAGISTRALA ENERGIE] |

LA 30 IUNIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Reevaluarea imaobilizérilor corporale

La 31 decembrie 2008, terenurile $i constructiile apartinind patrimoniufui

SNTGN TRANSGAZ SA

au fost reevaluate in conformitate cu Odinul Ministrului Finantelor Publice al Romaniei nr.
1752/2005. Lucrarea de reevaluare a fost efectuatd de societatea comerciald DARIAN ROM
SUISSE SRL Cluj — Napoca, care este autorizati de Asociatia Nationald a Evaluatorilor din
Romania (ANEVAR). Societatea mai sus mentionata a intocmit un Raport de evaluare care este in
concordant cu cerintele, standardele, recomandrile si metodologia de lucru stabilite de ANEVAR.

In urma reevaludrii, la un numar de 9 active s-a diminuat valoarea de inventar cu suma de
1.708.155,98 lei, diminuare care s-a inregistrat prin scaderea rezervei din reevaluare cu suma de

1.280.691,08 lei i prin recuncasterea unei cheltuieli de 427.464,90 lei

Madificarile rezervei de reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel

2008
(lei)
Rezerva de reevaluare la theeputul exercitiului financiar 98.309.305
Diferente din reevaluare transferate in cursul
exercitiului financiar 4897.086.258
Sume transferate din rezerva din reevaluare in
cursul exercitiului financiar 9.001.921

Rezerva de reevaluare la sfarsitul exerciiului financiar 586.393.642

2009
(lei)

586.393.642

17.777.471

568.616.171

(N



SNTGN TRANSGAZ S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

(/)

TRANSGAZ

HAGIS‘H‘!ALA Eﬂilli!!;.f

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

c) Imobilizéri financiare

Titluri de participare detinute la
societatile din cadrul grupului
Provizion de depreciere

Titluri sub forma de interese
de participare

Titluri detinute ca imobilizari
Provizion de depreciere

Alte creante financiare

"Soldla

30 iunie 2009

SoldIa

1 ianuarie 2009 Cresteri Reduceri

{lei) (lei) (lei)
18.116.501 - -
{18.116.501) - -
474.858 - -
6.461.736 - -
(6.461.736) - -
883.543 413.578 -
1.358.401 413.578 -

(lei)

18.116.501
{18.116.501)

474.858
6.461.736

(6.461.736)
1.297.121

1.771.979

La 30 iunie 2009, societatea detinea titluri sub forméd de interese de participare in  urmatoarele

entitali nelistate:

Obiectul Data Procentaj Valoarela Valoarela
Societatea Tara de activitate inregistrarii detinut 31.12.2008 30.06.2009
(%6) (lei) {lei)
Resial SA Romania  Produse refractare decembrie 2003 68,16 18.116.501 18.116.501
Provizicn
de depreciere (18.116.501) (18.116.501)
Mebis SA Romania  Structuri metalice februarie 2004 17,47 6.461.736 6.461.736
Bistrita si ansamble sudate
Provizion
de depreciere (6.461.736) (6.461.736)
Wirom Roménia Import de gaze, august 1994 0,0249 3.238 3.238
Gaz SA constructie de
conducte i capacitati
de depozitare subterana
Nabucco Austria Constructia februarie 2004 16,67 471.620 471.620
Gaz Pipsline si exploatarea
International Gmbh conductei Nabucco
474.858 474.858

(8)



SNTGN TRANSGAZ S.A. @“ TR ANSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE 5 MGISTRALS ENERSIEI

LA 30 IUNIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Participatia la SC Resial SA (68,16%) a fost obtinuta Tn decembrie 2003 prin executarea directd a
unei garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale asupra SC Caloni Serv
Com Azuga.

In februarie 2004 Societatea a initiat pregatirea unei oferte de vénzare, in conditiile legii, pentru
diminuarea participatiei cu 35,16% din actiunile Resial SA. Deocarece aceasti ofertd nu s-a
concretizat pana la data de 31 decembrie 2005, participatia in Resial a fost clasificatd ca , Titluri de
participare detinute la societdtile din cadrul grupului” si a fost integral provizionatd. Conducerea
Societdtii considerd prudentd mentinerea provizionului si la 30 iunie 2009 deoarece societatea
Resial SA este in proces de lichidare.

Participatia la SC Mebis SA Bistrita (17,47%) a fost obtinutd n februarie 2004 prin executarea
directd a unei garantii reale mobiliare pentru recuperarea unei creante comerciale in suma de
6.461.736 lei asupra SC Caloni Serv Com Azuga. Conducerea Societtii a provizionat in intregime
aceastd imobilizare financiara la 31 decembrie 2008 gi 30 iunie 2009 deocarece valoarea actiunilor
acestei societati pe piata de capital este infericard valorii lor nominale.

La 31 decembrie 2003 Societatea a detinut 49,97% din actiunile in Wirom Gas SA, ¢ asociere in
participatie cu Wintershall Erdgas Handelshaus GmbH. In februarie 2004 Societatea a cesionat
40% din actiunile Wirom Gas SA cétre Distrigaz Sud SA. In cursul exercitiului financiar incheiat fa
31 decembrie 2006, Societatea nu a participat la majorarea capitalului social al Wirom Gaz SA,
cota sa la capitalul social al acestei societéti diminuandu-se de la 9,97% la 0,0249%.

in luna februarie 2004 s-a Infiintat Compania de Studiu — Nabucco Company Pipeline Study
GmbH, cu sediul in Viena, Austria iar in luna octombrie 2005 compania a fost redenumits
NABUCCO Gas Pipeline International Gmbh (NIC). Capitalul social al companiei, In valoare totala
de 35.000 EUR, s-a constituit prin participarea cu o coté egald de 20% a fiecareia din cele cinci
companii fondatoare ale Consorfiului respectiv: BOTAS-Turcia, Bulgargaz-Bulgaria, SNTGN
Transgaz-Roménia, MOL-Ungaria si OMV Erdgas- Austria. Compania NABUCCO Gas Pipeline
International va avea filiale Tn fiecare din tarile tranzitate.

in februarie 2008 s-au semnat documentele privind cooptarea in Compania Nabucco a unui nou
asociat, respectiv compania RWE Gas Midstream din Germania. Din punct de vedere al
mecanismului de asociere, intrarea in asociere a RWE s-a realizat prin decizia de majorare a
capitalului social la nivelul NIC, ceilalti asociati renunténd la dreptul lor de preemtiune. Prin urmare,
partile sociale emise de catre NIC, Tn valoare de 7000 EUR au fost achizitionate de RWE,
modificAndu-se Tn acest fel cota de participare ia capitalul social al NIC, al fiecarui asociat, de la
20% la 16,67%.

()



SNTGN TRANSGAZ S.A. @\ R ﬁNSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ~ MAGISTRALA ENRRRIES

LA 30 IUNIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

De asemenea, ca urmare a noului mecanism de finantare la nivelul companiei NIC, prin contributii
de capital i incorporare ulterioara a acestora n capitalul social, in anul 2008, capitalu} social al
NIC s-a majorat astfel la 762.000 EUR (127.000 EUR/ascciat), aga cum rezulia din extrasul
constatator al Instantei Comerciale din Viena, emis in data de 5 martie 2008.

Proiectul Nabucco a fost inclus in strategia energeticd a Romaniei pentru perioada 2007-2020 la

capitolul IV ,Obisectivele dezvoltdrii sectorului energetic si masurile preconizate pentru atingerea
acestora”.

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $I CHELTUIELI

Denumirea Sold la Transferuri Sold la
provizionului 1 ianuarie 2009 in cont din cont 30 iunie 2009
(lei) (lei) {lei) (lei)
1 2 3 4=142-3

Provizion pentru sumele
corespunzateare participarii

salarjatilor la profit 7.518.622 - 7.519.622 -
Provizion pentru litigiul
cu Petrom - - - -
Provizion pentru pensii
si alte obligatii similare 22.155.834 - - 22.155.834
29.675.456 - 1.519.622 22.155.834

Provizionul pentru drepiuri Ia pensionare

Provizionul pentru pensii si alte obligatii similare a fost constituit pentru benéeficiile ce vor fi acordate
salariatilor la momentul pensionrii in functie de vechimea n muncé in industria gazului conform
contractului colectiv de muncé incheiat cu angajatii Societafii.

Patrticiparea salariatilor la profit

In anul 2008, Societatea a inregistrat o cheltuiald cu provizionul pentru fondul de participare a
salariatilor la profit in suma de 7.519.622 lei, suma care este platité in 2009.

(10)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE MAGISTRALA EMERBIES

LA 30 IUNIE 2009

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementarilor in vigoare privind
repartizaérile obligatorii st anume conform Legii 31/1990 privind societatile comerciale, modificata cu
completérile ulterioare si QUG nr. 64/2001, modificatd prin OMFP nr.144/2005 privind repartizarea
profitului la societatile nationale, companiile nationale si societatile comerciale cu capital integral
sau majoritar de stat.

Destinatia Exercitiul financiar
incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Profit net de repartizat 239.007.090 -

Repartizari la:

- alte rezerve 107.132.302 -
- acoperire pierderi ani precedenti 8.602.641 -
- dividende 123.272.147 -

Profit nerepariizat - = - -

Dividende

Societatea a declarat dividende de 10,47 lei/actiune pentru anul 2008.



SNTGN TRANSGAZ S.A.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

ANALIZA REZULTATULU: DIN EXPLOATARE

. La La
Indicatorul 30 iunie 2008 30 iunie 2009
(fei) (lei)
1. Cifra de afaceri neta 543.078.038 586.731.052
2. Costui bunurilor vandute si
al serviciilor prestate (3+4+5) 369.780.413 397.983.294
3. Cheltuielile activitatii de baza 219.193.160 230.960.376
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 17.179.866 19.338.455
5. Cheltuielile indirecte de productie 133.407.387 147.684.463
6. Rezultatul brut aferent cifrei
de afaceri nete (1-2) 173.297.625 188.747.758
7. Cheltuielile de desfacere - -
8. Cheltuieli generale de administratie 16.183.952 17.390.000
9. Alte venituri din exploatare 6.013.104 14.438.442
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 163.126.777 185.796.200

SITUATIA CREANTELOR $| A DATORIILOR

Sold la Termen de lichiditate
Creante Nota 30 iunie 2009 sub 1 an peste 1 an

(lei) (lei) (lei)

{col. 2+3)

1 2 3
Creante comerciale 11 100.912.619 100.912.619 -
Alte creante 12 15.818.862 15.818.862 -
116.731.481 116.731.481 -

(12)



SNTGN TRANSGAZ S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

"
9

TRANSGAZ

MAGISTHRALA ENERSIE]

SITUATIA CREANTELOR $1 A DATORIILOR (CONTINUARE)

Datorii

Datorii comerciale
Avansuri incasate In contul
comenzilor de la clienti

Sume datorate institutiilor
de credit

Datorii privind concesiunea
bunurilor domeniului
public al statului

Alte datorii, inclusiv datorii
fiscale si daferii pentru
asigurarile sociale

Sold la Termen de exigibilitate

Nota 30 iunie 2009 sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
{lei) (lei) {lei) (lei)
{col. 2+3+4)
1 2 3 4

14 109.813.903  109.813.903 - -
40.171 40.171 - -
16; 17 134.699.271 71.229.920 63.469.351 -
18 4B2.787.647 - - 482.787.647
15; 18 111.740.349  108.717.479 - 3.022.870
839.081.341 289.801.473 63.469.351 485.810.517

(13)



SNTGN TRANSGAZ S.A. @ R ﬂﬂSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

. ha,/ MAGISTRALA Eﬂiﬂi!El

LA 30 [UNIE 2009

PRINCIPII, POLITICI §1 METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate Tn intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai

jos.

A.

(1)

(2)

Bazele intocmirii situatiilor financiare

Informatii generale

Aceste situalii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in ianuarie 2005 (,Legea 82");

Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul
Ministrului Finantelor Publice al Roméniei 1752/2005 (,OMFP 1752"), modificat prin
OMEF 2001/2006 st OMEF 2374 / 2007; OMFP 1752 prevede ca persoanele
juridice prevazute la art. 1 alinfatul 1 din Legea 82 aplicd Reglemeniarile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, iar situatiile
financiare anuale consalidate sunt intocmite in conformitate cu Directiva a Vll-a a
Comunitatilor Economice Europene

Reglementarile specifice sectorului de gaze naturale

Legea 332/ 29 iunie 2001 privind promovarea investitiilor directe cu impact
semnificativ in economie. Aceastd lege prevede ci investitile directe cu impact
semnificativ in economie (cu o valoare care depaseste echivalentul a un milion
dolari SUA) beneficiazd de utilizarea amortizérii accelerate conform prevederilor
Legii 15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si
necorporale, republicatad, cu modificérile $i completérile ultericare.

Prezentele situatii financiare au fost Tntocmite pe baza conventiei costului istoric, cu
exceptiile prezentate in continuare in politicile contabile.

Utilizarea estiméarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP nr. 1752/2005 si modificarile
ultericare solicita conducerii Societatii sa facé estimari si ipoteze care afecteazd valorile
raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriifor contingente la data
Tntocmirii situatiilor financiare si veniturile §i cheltuielile raportate pentru respectiva
perioadd. Cu toate cd aceste estimdri sunt fécute de cétre conducerea Societatii pe baza
celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi
diferite de aceste estimari.

(14}
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3)

Continuitatea activit&tii

Prezentele situatii financiare au fost Tntocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul cd Societaiea Tsi va continua activitatea in mod normal in viitorul
previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acesiei prezumiii conducerea analizeaza
previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize conducerea crede cé Societatea va putea sé-gi continue

......

Tntocmirea situatiilor financiare este justificata.
Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba roménad si In moneda nationald. Elementele incluse in
aceste situatiile financiare sunt prezentate in lei romanesti.

Leul nu este o moneda convertibild Tn afara Romaniei.
Conversia tranzactiilor in moneda strdina

Tranzacliile Societatii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationald a Romaéniei (,.BNR") pentru data tranzactilor. Soldurile in monedé
strdind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilanfului,
la sfarsitul exercitivlui financiar. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor
intr-o moneda stréind si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate Th moneda
strdind sunt recunoscute in contul de profit gi pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Imobilizéri necorporale

{i) Chelluieli de constituire

Cheltuielile ocazionate de infintarea sau dezvoltarea societdtii cum ar fi: taxe gi alte
cheltuieli de inscriere si Tnmatriculare, cheltuieli privind emisiunea si vanzarea de actiuni si
obligatiuni, cheltuieli de prospectare a pietei, de publicitate si alte cheltuieli de aceasta
natura legate de infiintarea sau extinderea activititii societatii, se capitalizeaz gi se supun

amortizarii liniare pe o pericada de un an.

Amortizarea se calculeazd incepand cu luna urmatoare celei in care s-a inregistrat
capitalizarea cheltuielilor respective.

(15)
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(i)

{iii)

(iv)

Concesiuni

Concesiunile se Tnregistreazd la costul de achizifie sau la valoarea de aport.
Concesiunile au fost nregistrate la valoarea de inventar a imobiliz&rilor corporale
care apartin domeniului public $i care au facut obiectul acorduiui de concesiune
fncheiat cu Agentia Nationala de Resurse Minerale (,A.N.R.M.”), aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 6668/2002, publicatd in Monitorul Oficial nr. 486/2002. In
mod corespunzitor Societatea a Tnregistrat o datorie pe termen lung aferentd
concesiunii.

In conformitate cu prevederile Legii 213/17 noiembrie 1998 privind proprietatea
publicd si regimul acesteia si al HG 1031/14 decembrie 1998 privind aprobarea
normelor metodologice privind Tnregistrarea in contabilitate a bunurilor care
alcatuiesc domeniul public al statului, Societatea nu amortizeaza imobilizarile care
fac obiectul acordului de concesiune. In conformitate cu acest acord Societatea a
fnregistrat o cheltuiald cu redeventa de 5% din veniturile din prestéri servicii de
transport si tranzit international de gaze, incepand cu 8 iulie 2002. Incepand cu 8
octombrie 2007, in baza OUG nr. 101/04.10.2007 redeventa petrolierd s-a dublat
dela5 % la10 %.

Investitiile efectuate din surse proprii de finantare la bunurile concesionate se
amortizeaz3 n conformitate cu Ordinul 555/24 aprilie 2003, far la expirarea duratei
normale de utilizare sau a contractului de concesiune vor fi incluse Tn inventarul
bunurilor din domeniul public al statului.

Licente, programe informatice, si afte imobilizari necorporale

Licente, programe informatice,gi alte imobilizari necorporale sunt amortizate
folosind metoda liniard pe durata de viatd utilé a acestora, dar nu mai mult de 5
ani.

Avansuri si alte imobilizari necorporale

in cadrul avansurilor si altor imobiliz&ri necorporale se inregistreazi avansurile
acordate furnizorilor de imobiliziri necorporale, programele informatice create de
entitate sau achizitionate de la terti pentru necesitatile proprii de utilizare, precum
si alte imobilizari necorporale detinute de societate.

Cheltuielile care permit imobiliz&rilor necorporale sa genereze beneficii economice
viitoare peste performanta prevazutd initial sunt addugate la costul original al
acestora. Aceste cheltuieli sunt capitalizate ca imobiliz&ri necarporale dacd nu
sunt parte integranta a imobiliz&rilor corporale.

(16)



WAGISTRALA EN EEESEI ]

SNTGN TRANSGAZ S.A. /ﬂb\
@ TRM&SGQZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTAEILE (CONTINUARE)

D.

()

Imobilizari corporale
Cost/evaluare
Imobiiizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

O parte din imobilizérile corporale au fost reevaluaie in baza unor hotdrari de guvern
{"HG") 945/1990, 2665/1992, 500/1994 si 983/1998, prin indexarea costului istoric cu indici
prevdzuti Tn hotararile de guvern respective. Cresgterile valorilor contabile ale imobilizarilor
corporale rezultate din aceste reevaludri au fost creditate initial in rezerve din reevaluare,
iar ulterior, in capitalul social, Tn conformitate cu prevederile respectivelor hotdrari de
guvem.

La 31 decembrie 2002 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza HG 403/2000. in
conformitate cu HG 403/2000 costul istoric sau valoarea rezultatd prin aplicarea hotararilor
de guvern anterioare privind reevaluarea imobilizérilor corporale i amortizarea cumulaté
au fost indexate cu indicii cumulativi de inflatie Tntre data achizitiei sau a ultimei reevaluari
si data bilantului. Totodatd, HG 403/2000 prevede necesitatea ajustdrii valorii indexate prin
comparatie cu valoarea de utilizare si valoarea de piatd. Cresterea valorii contabile
rezultatd Tn urma acestei reevaludri a fost creditatd in rezerva din reevaluare la 31
decembrie 2003. La 31 decembrie 2006 si 2007 imobilizdrile corporale nu au fost
reevaluate, valorile existente in contabilitate neimpunand o asemenea ajustare.

La 31 decembrie 2008 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza OMF 1752, care
prevede c& reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza la valcarea justd
determinatd pe baza unor evaludri efectuate, de reguld, de profesionigti calificati in
evaluare. Cresterea valorii contabile rezultata in urma acestei reevalufri a fost creditatd in
rezerva din reevaluare.

(17)
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Tntre’ginerea si reparatille imobilizarilor corporale se inregistreaza pe cheltuieli atunci cand
apar, iar Imbunatétirile semnificative aduse imobilizérilor corporale, care cresc valoarea
sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a
unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneliele si sculele, sunt
inregistrate pe cheltuieli in momentul achizitiondrii si nu sunt incluse in valoarea contabila
a imobilizarilor corporale.

Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-
a lungul duratei utile de viatd estimaid a activelor, cu exceptia imobiliz&rilor
corporale care beneficiazd de prevederile legii nr. 332/2001 privind investitiile cu

impact semnificativ in economie.

Imobilizarile corporale care beneficiazd de prevederile legii nr. 332/2001 privind investitiile
cu impact semnificativ in economie se amortizeazi folosind metoda accelerata.

Duratele de viata economica utilizate pentru diverse categorii de mijloace fixe sunt:

Activ Ani
Cladiri si constructii 5-45
" Instalatii tehnice si magini 3-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

Terenurile nu se amortizeaza decarece se considerd cé au o duratd de viatd nelimitata.
Vénzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobiliz&rile corporale care sunt casate sau vdndute sunt eliminate din bilant impreund cu
amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultat(d) dintr-o
asemenea operatiune este inclus(&) in contul de profit si pierdere curent.

Cand Societatea recunoagte in valoarea contabild a unei imobilizari corporale costul unei

inlocuiri partiale (Tnlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu
amortizarea aferentd, este scoasa din functiune.

(18)
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E. Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung, inclusiv fondul comercial g imobilizérile
necorporale, sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de céate ori
evenimente sau schimbari Tn circumstante indica faptul ca valoarea contabild nu mai poate
fi recuperata.

Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabild si
maximul dintre pretul de vanzare si valoarea de utilizare. Pentru calculul acestiei pierderi,
activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificaie
fluxuri independente de numerar.

F. Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile definute la entitatile afiliate, Tmprumuturile acordate
entitatilor afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entité‘gilor' de care
Societatea este legata in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii detinute
ca imobilizari.

Imobilizérile financiare sunt recunoscute Tn bilant la costul de achizitie sau la valoarea
determinatd prin contractul de dobéndire a acestora. Imobilizérile financiare sunt evaluate
ulterior la valcarea de intrare mai putin ajustérile cumulate pentru pierdere permanentad de
valoare.

G. Stocuri
Stocutile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta.
Costul se calculeaza pe baza metodei primul intrat — primul iesit (FIFQ). Acolo unde este
necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu migcare lentd, uzate fizic sau moral.

H. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt Tnregistrate la valoarea facturatd mai putin provizionul pentru
deprecierea acestor creante. Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale este
constituit n cazul in care existd evidente obiective asupra faptului cd Societatea nu va fi in
masuré sa colecteze toate sumele la termenele inifiale.

L Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu
lichiditate mare, precum si certificate de trezorerie.
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Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia
fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi
la banci, investitii financiare pe termen scurt, net de descoperitul de cont. in bilant,
descoperitul de cont este prezentat In datorii ce trebuie platite intr-o perioads de un an -
sume datorate institutiilor de credit.

Capital social

Actiunile comune sunt clasificate Tn capitalurile proprii.

Dividende

Dividendele sunt recunoscute in capitalurile proprii in pericada in care sunt declarate.
Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de
costurile aferente obtinerii imprumutului. Tn pericadele urmétoare, Tmprumuturile sunt
inregistrate la cost amortizat folosind metoda randamentului efectiv, diferentele dintre
sumele primite (nete de costurile de tranzactionare) si valoarea normald de rdscumparare
fiind recunoscute in contul de profit si pierderi pe durata contractului de Tmprumut.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificatd n “Datorii ce
trebuie platite intr-o perioada de un an” si inclusa impreuna cu dobanda acumulata ia data
bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizérile corporale in care Socistatea isi asuma toate
riscurile si beneficiile aferente proprietétii sunt clasificate ca si contracte de leasing
financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizatd estimatd a
platilor. Fiecare platd este Tmpariita intre elementul de capital i dobénda pentru a se
obtine o ratd constantd a dobanzii pe durata rambursarii. Sumele datorate sunt incluse Tn
datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut n contul de profit si
pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar
sunt capitalizate si amortizate pe durata lor de viata utila.
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Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativd a riscurilor si beneficillor asociate
proprietétii sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational.
Pl&tile efectuate Tn cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator)
sunt recunoscute fn contul de profit si pierdere pe o baza liniard pe durata coniractului.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul n care Societatea are o obligatie legald sau
implicitd generatd de un eveniment anterior, cAnd pentru decontarea obligatiei este probabil
s# fie necesard o iesire de resurse si cand poate fi facutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

Valoarea proviziocanelor pentru pensii este stabilita de céire specialigti in domeniu (actuari}.
Beneficiile angajatilor
Beneficii acordate la pensionare

in cursul normal a activitdtii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii gi gomaj de
stat In contul angajatilor séi [a ratele statutare. Toti angajafii Societatii sunt membri ai
planului de pensii al statului roméan. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere odata cu recuncasterea salariilor.

In baza contractului colectiv de munca, Societatea s-a angajat s& pliteasca salariatilor sai
n momentul pensionarii un multiplicator al salariului brut, functie de vechimea in Societate,
conditile de munca, etc. In acest sens, Societatea a inregistrat un provizion pentru
beneficii la pensionare. Acest provizion a fost calculat dupd metode actuariale pe baza
estiméarii salariului mediu, a numarului mediu de salatii de plata la pensionare (functie de
numarul de angajati ce se asteaptd sa ias3 [a pensie din Societate), a estimérii perioadei
cand acestea vor fi platite si a fost adus la valoare prezenta folosind un facter de
actualizare bazat pe dobanda aferentd unor investitii cu grad maxim de sigurantd (datori
suverane). In confomitate cu OMF 2.374 din 12 decembrie 2007, valoarea provizionului la
31 decembrie 2008 a fost calculatd de o firma speciafizatd n acest domeniu S.C. GELID
ACTUARIAL COMPANY S.R.L. Bucuresti.
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in baza Contractului colectiv de munca si al Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, Tncepand
cu luna octombrie 2008, societatea plateste o contribufie la Fondurile de pensii facultative
pilonul lil, pentru fiecare angajat in limita unei sume reprezentnd echivalentul a 200 EURO
fan.

Incepéand cu luna noiembrie 2008, societatea a incheiat un contract de asigurare voluntars
de sanatate de tip suplimentar, pentru angajatii sai, in baza Contractului colectiv de munca
si a prevederilor Legii 571/2003 privind Codul Fiscal, pentru care pldteste echivalentul
sumei de 200 EURO/an pentru fiecare angajat.

Participarea salariatilor la profit

Pentru anul 2008, Societatea a inregistrat o cheltuiala cu un provizion aferent fondului de
participare al salariatilor la profit in conformitate cu legislatia in vigoare.

Obligatiile referitoare la fondul de participare al salariatilor la profit se deconteaza in mai
putin de un an si sunt m3surate la sumele care urmeaza a fi platite la momentul decontarii.

Compensidri §i tranzactii de barter

O parte a creantelor rezultate din vanzari sunt compensate cu alte societali fie prinir-o
serie de tranzactii care nu implicd numerar (compensari reciproce) fie, intr-o mai micd
masurd, prin tranzaciii directe cu bunuri gi / sau servici, incheiate cu clientul final (barter).
Astfel de tranzactii sunt excluse din fluxurile de numerar prezentate de Societate in situatia
Fluxurilor de Trezorerie. Aproximativ 3% din creantele realizate pe parcursul semestrului |
2009 (3% la 31 decembrie 2008) au fost compensate Tn acest fel.

Subventii

Subventii aferente activelor

Subventiile primite Tn vederea achizitionérii de active cum ar fi imobilizérile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii Tn bilantul contabil gi recuncscute in contul de

profit si pierdere pe masura nregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori
cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

(22}



MAGISTRALA EN ﬁﬁii!i

SNTGN TRANSGAZ S.A. f#-\
@ TEMJSGAZ

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 JUNIE 2009

PRINCIPII, POLITICI §| METODE CONTARBILE (CONTINUARE)

(2)

(1

Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe
perioada corespunzaioare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le
compensa.

Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea Tnregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din
raportérile fiscale, conform legislatiei roméanesti relevante.

Recunoagterea veniturilor
Veniturile se refera la serviciile furnizate si la bunurile vandute.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare,
procentual din veniturile totale aferente contractului de prestari servicii, procentul fiind
determinat prin referintd cu raportul dintre serviciile prestate pand la data bilantului si totalul
serviciilor care trebuie prestate.

Veniturile din vanzdrile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a
transferat cumpdratorului principalele riscuri gi beneficii asociate detinerii bunurilor.

Sumele Tncasate de la beneficiari pentru racordarea acestora la reteaua nationald de
transport gaze naturale sunt inregistrate initial ca subventii pentru investitii si reluate la
venituri pe durata de viata a activului.
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Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, In mod proporticnal, pe masura generéarii
venitului respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.

Dividendele primite de societate sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se
stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

In aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta. Tn
bilanful contabil, datoriile si creantele de la aceiagi parteneri sunt prezentate la valoarea
netd in momentul in care exista un drept de compensare.

V. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate gi de facturat, nete de TVA si rabaturi
comerciale, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

w. Cheltuieli de exploatare
Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

X Valoarea justd a instrumentelor financiare
Instrumentele financiare evidentiate Tn bilantul contabil includ casa si conturile bancare,
creantele comerciale si alte creante, datoriile comerciale gi alte datorii, precum gi sumele

datorate institufiilor de credit. Meiodele specifice de recunoastere sunt prezentate n
politicile individuale corespunzitoare fiecdrui element.
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PARTICIPATII $| SURSE DE FINANTARE
a) Certificate de participare, vafori mobiliare, obligatiuni convertibile

Societatea nu a emis certificate de participare, obligatiuni sau alte valori mobiliare, Tn afaréd de
actiunile comune proprii.

b) Capital social
in cursul anului 2009 nu au avut loc modificari ale capitalului social.

Structura actionariatului comunicatd de Depozitarul Ceniral S.A. la 30 iunie 2009 este prezentatd
astfel:

Numar de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)

Statul Roméan prin
Ministerul Economiei si Finantelor (,MEF"} 8.655.973 86.559.730 73,51867
Actionari - persoane fizice 781.454 7.814.540 6,63720
Actionari - persoane juridice 571.797 5.717.970 4,85650
SC Fondul ,Proprietatea” SA 1.764.620 17.646.200 14,98763
11.773.844  117.738.440 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise $i sunt platite integral la 30 iunie 2009. Toate
actiunile au acelasi drept de vot gi au o valoare nominald de 10 leifactiune (31 decembrie 2008: 10
lei/actiune).

Fondul Proprietatea

In baza Legii 247/2005 titlul VI art. 6 si art. 12, a Hotararii Guvernului nr.1481/2005, s-a infiintat
SC ,Fondul Proprietatea” SA, capitalul social inifial al acesteia fiind constituit din activele prevazute
la art. 3 alin. (1) lit. a) — ) din tithul Vii al Legii 247/2005.

Conform prevederilor legale, M.E.C. a participat In anul 2005 la constituirea capitalului initial al Fondului
Proprietatea cu actiuni de la mai multe societati comerciale aflate in portofoliul sdu. Potrivit prevederilor
pet. 1.2 din Anexa la Titlul Vil din Legea nr. 247/2005, M.E.C a contribuit la constituirea capitalului SC
Fondul Proprietatea SA cu actiuni reprezentand 15% din capitalul social al Transgaz la acea data.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

PARTICIPATI Sl SURSE DE FINANTARE (CONTINUARE)
Listare BVB

In anul 2007 Societatea si-a majorat capitalul social cu 10 %, respectiv cu un numar de 1.384.956
actiuni, printr-o ofert& publicd de actiuni; actionarul Fondul Proprietatea gi-a exercitat dreptul de
preferintd proportional cu cota de participare la capitalui social, respectiv pentru un numar de
207.572 actiuni, iar restul de 1.177.384 actiuni au fost oferite public prin vanzarea de actiuni,
desfiguratd in perioada 26 noiembrie — 07 decembrie 2007. in urma ofertei publice derulate,
capitalul social s-a majorat de la 103.888.880 lei la 117.738.440 lei conform Certificatului de
Inregistrare Mentiuni nr. 51657 / 27.12.2007 obtinut de la Oficiul Registrului Comertului Sibiu.

Din data de 24 ianuarie 2008 cele 1.177.384 actiuni se tranzactioneazi la Bursa de Valori
Bucuresti.

c) Obligatiuni

Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2008 si la 30 iunie 2009.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $1 DIRECTORII

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere

Societatea a Tncheiat contracte de asigurare de réspundere profesionald pentru un numar de 56
de persoane din conducerea Societatii. Polita a fost ncheiatd cu S.C.Carpatica Asig S.A. Sibiu,
declaratd céstigétoare In urma aplicrii procedurii ,cerere de ofertd”. Suma totald asigurata a fost
de 50.000.000 EUR, pentru o prima de asigurare de 74.950 EUR/an. \

b) Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si
supraveghere

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite administratorilor si
conducerii Societdtii, cu exceptia avansurilor din salarii si cele pentru deplaséri in interesul
serviciului, iar acegtia nu datoreaza nici o suma Societétii la sfarsitul anului provenitd din astiel de
avansuri.

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii faté de fostii directori si administratori ai
Sccietatii.

(26)
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATCRII $1 DIRECTORII (CONTINUARE)

c) Salariati

Pe semesirul 12009 Societatea a avut un numar mediu de 4.878 angajati (exercitiul financiar

31 decembrie 2008: 4.918).

Acesta este analizat in continuare:

Personal administrativ
Personal direct si indirect productiv

2008

1.081
3.837

S
({a]
-y
(8]

|

2009

1.088
3.790

Conform contractului colectiv de muncd societatea acordd salariafilor anumite beneficii la
pensionare in functie de vechimea in munca n industria gazelor naturale gi alte beneficii care au
fost descrise la nota 6Q. Asa cum este descris in Nota 2, Societatea constituie provizicane

aferente acestor beneficii pe baza valorii prezente a obligatiilor viitoare catre salariati.

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

a} Indicatorul lichiditatii curente

Active curente -
Datorii curente

b) Indicatorul lichiditatii imediate

Active curente - Stocuri -
Datorii curente

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008

1,72

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

1,60

La

30 iunie 2009

1,53

La
30 iunie 2009

1,33

(27)
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LA 30 IUNIE 2009

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

2.

a)

Indicatori de risc

Exercitiul financiar

incheiat la
Indicatorul gradului de indatorare 31 decembrie 2008
(%)
Capital imprumutat  xq00 - 4,53

Capital propriu

Unde:
- capital imprumutat = credite peste un an.
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Profit inaintea pl&tii dobanzii si impozitului pe profit - 18,19
Cheltuieli cu dobénda

Indicatori de activitate {(indicatori de gestiune)
Viteza de rotatie a debitelor-clienti
Exercifiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008
(zile)

Sold mediu clienti 180 = 95

Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a creditelor — furnizor
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008
{zile)

Sold mediu furnizori X180 = 100

Achizitii de bunuti si servicii

La

30 iunie 2009

(%)

2,84

La
30 iunie 2009

27,20

La
30 iunie 2009
(zile)

77

La
30 iunie 2009
(zile)

88

(28)
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ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

c) Viteza de rotalie a activelor imobilizate
Exercitiul financiar
incheiat Ia La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
Cifra de afaceri - 0,42 0,21
Active imobilizate (inclusiv domeniul public)
d) Viteza de rotatie a activelor totale
Exercitiul financiar
incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
Cifra de afaceri - 0,34 0,18

Total active (inclusiv domeniul public)

4. Indicatori de profitabilitate
a) Rentabilitatea capitalului angajat
Exercitiul financiar
incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(%) (%)
Profitul Tnaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit -12,28 8,08

Capitalul angajat

b) Marja bruta din vanzari
Exercitiul financiar
incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(%) (%}
Profitul brut din vanz&ri - 25 32

Cifra de afaceri

(29)
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)
5. Indicatori privind rezultatul pe actiune
a) Rezultatul pe actiune — de baza si diluat

Exercitiul financiar

incheiat Ia La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
Profitul exercitiului financiar - 20,30 14,45

Numar mediu de actiuni
Exercitiul financtar

incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
b) Raportul dintre pretul pe piaté al actiunii gi rezultatul pe actiune
Pretul de piata al actiunii - 5,95 10,17

Rezultatul pe actiune

10. ALTE INFORMATII
a) Prezentarea Societatii

Societatea Transgaz S.A. Mediag are sediul in Piata C.I. Motas nr. 1, Mediasg, jud. Sibiu,
Romania.

In temeiul HG nr.334/2000, Transgaz S.A. este succesorul legal al fostei S.N.G.N.
ROMGAZ S.A., care s-a divizat in cinci societdti comerciale independente, persoane
juridice, constituite pe obiectul principal de activitate respectiv: explorare — produciie,
transport - tranzit — dispecerizare, inmagazinare si distributie gaze.

Transgaz S.A. are ca obiect principal de activitate transportul, tranzitul si dispecerizarea
gazelor naturale gi este operatorul tehnic al Sistemului national de transport gaze naturale,
calitate in care Ti revine obligatia de a asigura functionarea sistemului in conditii de calitate,
siguranta, eficientd economica si protectie a mediului.

Conform art.8 din Legea Petrolului nr. 134/1995, Sistemul National de Transport Gaze
(.SNTG"), face parte din domeniul public al statului si este de importanta strategica.

Potrivit Legii nr. 219/1998 privind regimul concesiunilor, coroborat cu Legea nr.134/1995
bunurile care fac parte din domeniul public al statului se pat concesiona.,

(30)
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ALTE INFORMATII {CONTINUARE)

b)

d)

Informatii privind relatiile intreprinderii cu filiale, intreprinderi asociate sau cu alte
intreprinderi in care se detin titluri de participare strategice

Participatiile Societatii sunt descrise Tn Nota 1 (c} — “Imohbilizari financiare”. Nu exista alte
intreprinderi asociate sau intreprinderi in care se detin titluri de participare strategica.

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor
patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda stradina

Modalitatea folosita pentru exprimarea Tn moneda nationald a elementelor patrimoniale, a
veniturilor gi cheltuielilor evidentiate Tntr-o moned3 stréina este prezentats n Nota 6 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate n
moneda straind la 31 decembrie 2008 sunt:

Rata de schimb

{lei pentru 1 unitate

Moneda strdina Abreviere din moneda strdind)
31 decembrie 2008
Dolar SUA usD 2,8342
Meoneda unicé europeana EUR 3,9852
Informatii referitoare la impozitul pe profit curent
La La
30 iunie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Total venituri 564.060.925 £629.318.311
Total cheltuieli (420.461.473) (459.207011)
Profitul contabil Tnainte de impozitare 143.599.452 170.111.300
Venituri neimpozabile (9.890.3386) (12.729.056)
Rezerva legala - -
Cheltuieli nedeductibile 40.468.906 52.660.507
Profit impozabil 174.178.022 210.042.751
Impozit pe profit calculat 27.868.484 33.606.840
Credit fiscal:
sume reprezentand sponsorizare {1.563.010) { 1.563.284)
impozit pe profit curent 26.305.474 32.043.556

Rata de impozitare este de 16% in ambele exercitii prezentate.

(31)



10.

SNTGN TRANSGAZ S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

LA 30 IUNIE 2009

’f-“!’\
9

TRANSGAZ

MAGISTRALA" !ﬂ!!ijil

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

e) Cifra de afaceri

Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de activitate:

La La
30 iunie 2008 30 iunie 2009
(lei) {lei)
Venituri din servicii transport si
servicii de tranzit international gaze 541.867.158 £85.167.020
Venituri din vénzari de gaze - -
Venituri din activitati diverse 1.210.880 1.564.032
543.078.038 586.731.052
f) Cheltuielile cu chiriile i redeventele achitate in cadrul contractelor de concesiune
Societatea a Inregistrat urmatoarele cheltuieli:
La La
30 iunie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Chirii 241.8086 543.667
Redeventa 54.186.716 58.516.702
g) Onorariile platite auditorilor

Societatea a platit in cursul semestrului | 2009 onorarii catre auditori Tn valoare de 105.222
lei pentru auditul situatiilor financiare statutare OMF 1752, aferente anului 2008.

(32)
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LA 30 IUNIE 2009

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

h)

Datorii probabile si angajamente acordate

Angajamenie

Societatea are incheiate contracte pe termen lung de furnizare de servicii de tranzit
international cu Gazexport i Gazprom, Federatia Rusd. Valoarea serviciillor este stabilitd

anual pe baza capacitatii de tranzit comandate pe anul respectiv.

Garantii acordate tertilor

31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Giruri gi garantii acordate .498.940 9.499.940

Girurile si garantile acordate reprezintd scrisori de garantie constituite in favoarea
clientilor, ca obligatie in cadrul contractelor de servicii de transport gaze naturale precum si
in favoarea furnizorilor de imobilizari.

Angajamente primite

31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Giruri si garantii primite 9.225.894 9.572.065

Girurile gi garantiile primite reprezinta scrisori de garantie si depozite bancare restrictionate
constituite drept garaniie de bund executie de catre furnizorii de imobiliz&ri corporale
precum §i cesiuni de creante in favoarea Societatii.

(33)
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LA 30 IUNIE 2009

CREANTE COMERCIALE
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)

Creante comerciale — clienti interni 293.452.196 168.469.707
Creante comerciale — clienti externi 19.504.912 20.008.742
Provizioane pentru deprecierea creantelor

comerciale (92.758.609) (87.565.830)

220.198.499 100.912.619

Asa cum se precizeazd in Nota 17, o parte din creantele Societdlii sunt constituite garantie in
favoarea unor banci pentru Tmprumuturile primite de Societate.

ALTE CREANTE
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(le) (lel)
TVA neexigibil 5.327.800 1.204.764
Dobéanzi de primit 4,010 -
Alte creante — debitori diversi 3.155.015 14.614.098
8.486.825 15.818.862

(34)
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LA 30 IUNIE 2009

CASA SI CONTURI LA BANCI

31 decembrie 2008

(lei)
Disponibilitati la banci Tn lei 213.275.660
Disponibilitati [a banci Tn moneda straina 3.250.174
Numerar in casd 111.480
Alte valori 84.775
216.731.089

30 iunie 2009
(lei)

246.539.500
21.045.023
121.075
221.562

267.927.160

in vederea prezentrii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul i echivalentele de numerar cuprind

urmatoarele elemente:

31 decembrie 2008

(lei)
Casa si conturi la banci 216.731.089
Credit de cont curent {Nota 16) -
Titluri de stat 109.853.789
326.584.858

DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERICADA DE UN AN

31 decembrie 2008

(lei)
Furnizori de imobilizari 33.834.003
Furnizori interni 75.070.676
Furnizori externi 428.883
Furnizori interni-facturi nesosite 31.356.444
Furnizori externi-facturi nesosite 97.050
140.787.056

30 iunie 2009
(lei)

267.927.160

267.927.160

30 iunie 2009
{lei)

52.424.927
48.757.058
978.430
7.653.488

109.813.903

(35)
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LA 30 IUNIE 2008

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE $1 DATORH PENTRU ASIGURARILE SOCIALE
CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) {Iei)

Impozit pe profit 14.588.856 4,871.004

TVA de plata 7.308.826 -

Alte taxe 34.549.157 19.726.675

Asigurdri sociale 8.289.345 6.166.586

[mpozit pe salarii 2.951.628 2.117.885
Penalitati pentru dividende

neplétite aferente anilor 2000-2003 si 2006 51.717.551 51.717.551

Alte datorii 15.188.239 24.117.779

134.594.602 108.717.480

Pe parcursul anilor 2000, 2001, 2002 si 2003 Societatea a declarat anual dividende pe care le-a
platit esalonat considerandu-le o datorie cétre actionar. Ministerul Economiei si Comertului, ca
actionar, a considerat aceste datorii ca fiind de natura bugetara si a calculat penalitdti pentru plata
lor cu Intarziere.

In noiembrie 2005, la cererea actionarului, Societatea a inregistrat suma de 45.483.318 lei
reprezentand aceste penalitati. In cursul anului 2006 Societatea a platit cu intarziere dividendele
aferente anului 2005 si actionarul a perceput penalitati de intarziere in valoare de 6.234.233 lei
inregistrate de Societate in acel an.

SUME DATORATE INSTITUTLOR DE CREDIT — PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2008 30 junie 2009
(lei) (lei)
Credite de cont curent - -
Portiunea curentd a Tmprumuturilor
pe termen lung (Nota 17) 72.083.141 71.174.339
Dobénzi de plata 220.756 55.581
72.303.897 —71.229.920

(36)
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SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT — PE TERMEN SCURT (CONTINUARE)
fn continuare sunt analizate imprumuturile pe termen scurt (credite de cont curent):

Banca Moneda Termen contract Dobénda 30 iunie 2009

(lei)

Credite de cont curent

BRD Societe Generale  lei august 2009 Rober Ja 1 an+ 0,40% p.a. -

Creditul de la BRD Scciete Generale are un plafon de 45.000.000 [ei.

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MA! MARE DE UN AN

31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (tei)
Tmprumuturi pe termen lung 171.157.466 134.643.689
Portiunea curentd a Tmprumuturilor
pe termen lung (Nota 16) (72.083.141) {71.174.339)
99.074.325 63.469.350

Portiunea pe termen lung a imprumuturilor este rambursabila dupé cum urmeaza:

31 decembrie 2008 30 iunie 2009

(lei) (fei)
Intre 1 si 2 ani 57.661.673 33.728.095
Intre 2 si 5 ani 41.412.652 29.741.255
Peste 5 ani - -
_99.074.325 63.469.350

(37)
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SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN (CONTINUARE)

In continuare sunt analizate imprumuturile pe termen lung:

31 decembrie 2008 30 iunie 2009

(lei) (lei)
Imprumut de la BIRD 8.303.948 7.368.760
imprumuturile de la Gazprombank 64.666.137 45.981.113
Tmprumut de [a ABN-AMRQ Bank 11.222.931 8.016.379
imprumuturile de la Efibanca 7.543.398 4.445.859
Imprumut de la UniCredit Tiriac 79.421.052 68.831.578

imprumutul de la BIRD

Tmprumutul de la Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (“BIRD" — RO 3723) a
fost acordat in vederea reabilité@rii sectorului de petrol si gaze din Romania, in cadrul unui Acord de
imprumut semnat la 1 iunie 1994.

Intregul imprumut ar fi trebuit s& fie rambursat de citre SNGN Romgaz ca societate holding a
entitatilor din cadrul grupului Romgaz. In conformitate cu Hotirarea de Guvern 334/2000 si ca
urmare a restructurdrii sectorului de gaze, o parte din acest imprumut a fost transferat catre
societatile nou create. Partea din creditul BIRD recunoscutd de Societate se bazeazd pe un acord
incheiat intre societétile desprinse din grupul Romgaz in urma ultimei reorganizéri.

Societatea a Tncheiat la data de 2 octombrie 2001 un Acord Subsidiar de imprumut cu Ministerul
Finantelor Publice referitor la partea sa din Tmprumut. Conform acestui Acord Subsidiar de
Imprumut, Societatea va rambursa ratele scadente si dobanda aferentd Ministerului Finantelor
Publice cu 15 zile inainte de plétile pe care acesta le va efectua cétre BIRD.

Imprumutul este exprimat n USD (sold la 30 junie 2009: 2.599.943,42 USD) si este purtator ai unei
dobénzi de 0,5% peste costul Tmprumuturilor Calificate asa cum prevede BIRD. Rata dobanazii
aplicabild n 2008 a fost de aproximativ 9,70 % . Dobénda se poate pl&ti in echivalentul in lei la
data platii catre Ministerul Economiei Finantelor Publice la care se adauga 5% pentru diferente de
curs valutar si un comision de 10% din suma dobénzilor platibile.

Imprumutul a fost tras in totalitate si partial rambursat pana la 30 iunie 2009.
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LA 30 IUNIE 2009

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN (CONTINUARE)

Conform Acordului Subsidiar de Tmprumut, Tmprumutul este garantat printr-un depozit egal cu
valoarea urméatoarei trange rambursabile. La 30 iunie 2009 era constituit un depozit in sumé de
400.000 USD.

imprumuturile de la Gazprombank

Societatea are contractate doua mprumuturi de la Gazprombank pentru programe de investitii.
Ambele sunt exprimate in USD si poarta dobanda dupa cum este prezentat mai jos.

Primud fmprumut Gazprombank

La data de 24 noiembrie 1999, fosta SNGN Romgaz SA a contractat un Tmprumut de la
Gazprombank, pentru a finanfa prima etapd a procesului de constructie a unei noi conducte de
tranzit in Dobrogea. Tragerile din Imprumut s-au efectuat Tn limita platilor efectuate de

SNGN Romgaz catre Gazexport pentru gazul importat.

Imprumutul este exprimat in USD si este purtétor al unei dobanzi de 0,5% pe luna. Rambursarea
se efectueaza in 115 rate lunare.

Tmprumutul este garantat cu creante de la Gazprom Export in cadrul contractelor pentru transportul
gazelor naturale Tncheiate cu Societatea, precum si cu alte creante de la Gazexport.

Dupa reorganizarea SNGN Romgaz SA, Tmprumutul a fost preluat de Transgaz SA, Societatea
fiind responsabila i de proiectul de investitii aferent (conducta de tranzit din Dobrogea).

Al doilea Iimprumut Gazprombank

Al doilea Tmprumut a fost contractat de la Gazprombank la data de 8 februarie 2001, pentru
finantarea pariiald a constructiei conductei Dobrogea.

Imprumutul a fost tras in totalitate pana la data de 31 decembrie 2007.
Imprumutul este exprimat in USD iar dobanda aferenti acestui imprumut este dobanda LIBOR

USD la o lund plus 2%, platibila lunar concomitent cu rambursarea ratelor. In caz de intarziere a
piatilor, se percepe o ratd a dobéanzii egald cu LIBOR USD la o luné plus 4%.

(39)



17.

SNTGN TRANSGAZ S.A. /m\
@ IMNSGAZ

G A j
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE MAGISTRALA RUKRGIE) |

M i

LA 30 IUNIE 2009
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imprumuturile de la Efibanca

De la Efibanca Spa, o societate apariindnd grupului bancar Banca Populare di Lodi, au fost
contractate 3 fmprumuturi Tn junie 2003, septembrie 2004 si fanuarie 2005 pentru achizitia de
robineti de la Tyco Valves&Controls Italia si armaturi de la RMA Germania. Tmprumuturile sunt
exprimate th Euro si au ratele dobénzilor aplicabile de 4,38%, 3,87% respectiv 3,60% pe an. La
31 decembrie 2007 erau finalizate toate tragerile aferente acestor trei Tmprumuturi. Rambursarea
fiecdrei trageri se efectueazd in 10 trange semestriale. Tmprumutul contractat Tn 2003 a fost
rambursat integral la data de 30 iunie 2009.

imprumutul de la ABN Amro

fmprumutul a fost contractat in decembrie 2005 pentru finantarea investitiilor societétii. Valoarea
maxima a facilitatii de credit este 6,436,919.95 EUR. Rata dobénzii este EURIBOR la 1 luna + 0.95
% daca indicatorul Total Datorii / EBITDA este mai mic decat 3 si EURIBOR la 1 luna +1.5 %
dac3 indicatorul Total Datorii / EBITDA este mai mare decét 3. Rambursarea se va efectua pana
la data de 30 septembrie 2010 Tn rate semestriale Tncepand cu decembrie 2006.

Imprumutul de la UniCredit Tiriac

Imprumutul a fost contractat la data de 31 octombrie 2007 in urma unui proces de licitatie publica,
cu 0 marja de 0% peste dobanda BUBOR la 3 luni, si este destinat finantarii partiale a programului
de investitii al societatil. Valoarea contractatd a fost de 100.600.000 RON din care la 31 decembrie
2008 era trasa integral . Rambursarea a inceput cu luna mattie 2008, in 19 rate trimestriale. Soldul
la 30 iunie 2009 este 68.831.578 RON.
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Rata dobanzii
Expunerea la riscul de variatie a ratelor dobanzilor i rata efectivd a dobanzii sunt prezentate astfel:

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
{lei) (tei)
Total imprumuturi:
Rata dobénzii variabild 137.404.135 111.136.060
Rata dobénzii fix3 33.753.331 23.507.629
171.157.466 34.643.68

Exercitiul financiar

incheiat la La
31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(%) (%)
Rata efectiva a dobanzii:
imprumuturi pe termen lung — USD 5,82 5,10
Tmprumuturi pe termen lung - EUR 5,62 4,79
Imprumuturi pe termen lung — LEI - 17,33

Valoarea contabild a portiunii pe termen lung a Tmprumuturilor aproximeaza valoarea lor justa.

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE $I DATORII PENTRU ASIGURARILE SOCIALE
PE TERMEN LUNG

31 decembrie 2008 30 iunie 2009
(lei) (lei)
Obligatii in cadrul contractelor de concesiune
(Nota 1 a)) 482.787.647 482.787.647
Alte datorii 3.022.744 3.022.870

485.810.391 485.810.517
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CHELTUIELI CU DESPAGUBIRI, DONATII $1 ACTIVELE CEDATE

La La
30 iunie 2008 30 iunie 2009

(lei) (lei)
Ajutor de gaz 23.684.345 26.374.251
Subventii si donatii 1.563.010 1.563.284
Cheltuieli cu cedarea activelor imaobilizate 1.184.536 102.206
Alte amenzi si despagubiri 511.659 243.208
Participatia salariatilor la profit 6.018.084 7.510.622
Alte cheltuieli exploatare 3.680.317 5.318.902
36.641.951 41.121.471

Conform contractului colectiv de munca salariatii Societatii primesc anual un ajutor material egal cu
contravaloarea a 6.500 m.c. de gaze naturale. Ajutorul se pldteste in trange lunare, fa pretul zilei al
gazelor naturale.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusd unor riscuri variate care includ: riscul de
credit, riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmaregte
reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei
financiare a Societatii.

a. Riscul de credit

Societatea este supusd unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de
creante. Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtinute in mod normal pentru toli clientii noi,
data de scadent a datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupa depdsirea termenului
sunt urmarite cu promptitudine.

b. Riscul valutar

Societatea este expusad fluctuatilor cursului de schimb valutar prin datoria generatd de

imprumuturile sau datorii comerciale exprimate Tn valuta. Datoritd costurilor mari asociate, politica

Societatii este sa nu utilizeze instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.
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MANAGEMENTUL. RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
c. Riscul de ratd a dobanzii

Fluxurile de numerar financiare ale Societétii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datoritd imprumuturilor cu dobéndéd variabila (Notele 16 si 17). Societatea nu utilizeaza
instrumente financiare pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobénzii.

d Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient i a unor
Iinii de credit disponibile (Nota 16). Daforitd naturii activitdii, Societatea urméaregte sd aibd
flexibilitate in posibilitdtile de finantare, prin meniinerea de linii de credit disponibile pentru
finantarea activitatilor de exploatare.

CONTINGENTE
(a) Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitdti. Conducerea Societatii considerd cd aceste actiuni nu vor avea un efect advers
semnificativ asupra rezultatelor economice §i a pozitiei financiare a Societéti, in afara sumelor
inregistrate In aceste situatii financiare.

(3)] Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faz8 de consolidare si armonizare cu legislatia
europeand. Totusi, incd existd interpretdr diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite situatii,
autoritatile fiscale pot trata tn mod diferit anumite aspecte, procedand ia calcularea unor impozite gi
taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitdfilor de intarziere aferente (0,1% pe zi de la
1 ianuarie 2006). Tn Romania, exercitiul fiscal rAmane deschis pentru verificare fiscald timp de 5
ani. Conducerea Societatii considera cé obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate.
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CONTINGENTE (CONTINUARE)

(c) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt in curs de aromonizare cu legislatia UE in
Roménia. Conducerea Societatii nu considerd cheltuiclile asociate cu eventuale probleme de
mediu ca fiind semnificative; ca urmare, Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la
30 iunie 2009 si 31 decembrie 2008 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice
si de consultantd, studii de fezabilitate, designul §i implementarea unor planuri de remediere,
privind elemente de mediu inconjurator.

(d) Criza financiara

Actuala criza globald de lichiditati care a Tnceput la jumatatea anului 2008 a avut ca rezultat, printre
altele, un nivel scazut al finantdrii pietei de capital, nivele scézute de lichiditate in sectorul bancar
si, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicatid a burselor
de valori. Incertitudinile de pe pietele financiare internationale au determinat falimente ale unor
bénci $i interventia statului in salvarea altor banci in Satele Unite ale Americii, in Europa Centrald
si de Vest si Tn alte parti ale lumii. De asemenea, volatilitaiea cursului de schimb a leului gi a
principalelor monede folosite in schimburile internationale a fost foarte ridicata. In prezent, intregul
impact al actualef crize financiare este imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

{e) Alte contingente

Societatea a nregistrat in perioada mai 2000 — iunie 2004 cotd de dezvoltare in sumi de
226.300.000 lei si a preluat de !la Romgaz SA {in momentul separérii ca entitate legald distincta)
suma de 63.200.000 lei ca si cotd de dezvoltare. In decursul activitdtii sale, Societate a finantat
investitiile Tn imobiliz&ri corporale din surse proprii {inclusiv din cota de dezvoltare), neexistand insa
o evidentd distinctd a mijloacelor fixe achizitionate din fondurile constituite strict din cota de
dezvoltare. Societatea nu a mai constituit cotd de dezveltare incepand cu iulie 2004,

Decizia Comisiei fiscale de aprobare a solutiei unitare privind tratamentul contabil si fiscal al
rezervelor rezultand din constituirea cotei de dezvoitare (Decizia 4 din iulie 2004 ), prevede ca
sumele deduse sub aceasta form3 (cota de dezvoltare) si Tnregistrate Tn conturi de rezerve au
natura subventiilor pentru investitii, atat din punct de vedere contabil, cét si fiscal. Aceasta
presupune cé, pe masura amortizarii activelor finanfate din aceastd sursd sau a scaderii lor din
gestiune, rezervele respective sa fie trecute la venituri (in acelasi cuantum cu sumele Tnregistrate
pe seama cheltuielilor privind amortizarea).
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Conducerea societdtii considerd cd tratamentul prevdzut de decizia fiscald 4 este aplicabil doar
cotei de dezvoliare create dupa intrarea in vigoare a acestei decizii, deci nu se aplicd Societatii,
care nu a mai constituit fonduri din cota de dezvoitare dupa luna iulie 2004.

Director Departament Economic
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