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ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE LA 30 IUNIE 2009

9 septembrie 2009




orivind rezultatele activitatii economico-
e companie in primul semestru al anului 2009
obat in sedinta Consiliului de Administratie
9;

{ \ Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu standardele nationale
de raportare financiara prevazute prin OMFP nr.1752/2005, modificat si
completat prin OMFP nr. 2001/2006 si OMFP nr. 2374/2007 precum si in
conformitate cu OMFP nr. 2123/2009 pentru aprobarea sistemului de
raportare contabila la 30 iunie 2009 a operatorilor economici;

Raportul semestrial a fost transmis institutiilor pietei de capital si adus la
cunostinta celor interesati in conformitate cu prevederile:

> Art.227 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, modificata;

> Art.113, lit.D, art.117, lit.B din Regulamentul nr.1/2006 al CNVM
privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, modificat prin
Regulamentul nr.31/2006 de completare a reglementarilor CNVM
in vederea implementarii unor prevederi ale directivelor
europene;

Codul BVB - Cap.Vl — Furnizarea de informatii — Sectiunea 2 -

Furnizarea periodica a informatiilor, art.95.




SEMESTRIAL CUPRINDE:

Declaratia conducerii privind intocmirea situatiilor financiare;
Referat privind aprobarea raportului pe semestrul | 2009;
Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30.06.2009;
Contul de profit si pierdere la 30.06.2009;

Date informative la data de 30.06.2009;

Raport semestrial privind activitatea economico-financiara a
SNTGN Transgaz SA la data de 30.06.2009;

Note la situatiile financiare individuale neauditate.




al din Romania de peste 1 an si jumatate,
ias, incheie activitatea semestrului | 2009,
financiare pozitive:

VENITURI TOTALE
629,32 MIL.LEI

PROFIT BRUT
202,15 MIL.LEI

CHELTUIELI TOTALE
427,16 MIL.LEI

CIFRA DE AFACERI
586,73 MIL.LEI




DENUMIRE INDICATOR

LE ECONOMICO-FINANCIARE
112009 vs Semestrul | 2008

30.06.2008

30.06.2009

+/-

CIFRA DE AFACERI NETA

543.078.038

586.731.052

+43.653.014

VENITURI DIN EXPLOATARE

549.091.142

601.169.494

+52.078.352

CHELTUIELI DE EXPLOATARE

385.964.365

415.373.294

+29.408.929

REZULTATUL DIN EXPLOATARE

163.126.777

185.796.200

+22.669.423

VENITURI FINANCIARE

14.969.783

28.148.817

+13.179.034

CHELTUIELI FINANCIARE

8.191.634

11.790.161

+3.598.527

REZULTAT FINANCIAR

6.778.149

16.358.656

+9.580.507

VENITURI TOTALE

564.060.925

629.318.311

+ 65.257.386

CHELTUIELI TOTALE

394.155.999

427.163.455

+ 33.007.456

REZULTATUL BRUT

169.904.926

202.154.856

+32.249.930

IMPOZITUL PE PROFIT

26.305.474

32.043.556

+5.738.082

REZULTATUL NET

143.599.452

170.111.300

+26.511.848




LE ECONOMICO-FINANCIARE
112009 vs Semestrul | 2008
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700.000.000

600.000.000

500.000.000

400.000.000

300.000.000

200.000.000

100.000.000

0
2008 2009

@ Cifra de afaceri neta B Venituri din exploatare 0O Cheltuieli de exploatare 0O Rezultatul din exploatare
B Venituri financiare B Cheltuieli financiare Bl Rezultat financiar O Venituri totale

B Cheltuieli totale B Rezultatul brut O Impozitul pe profit O Rezultatul net




ANALIZA REZULTATELOR ECONOMICO-FINANCIARE
LA 30 IUNIE 2009

1. ANALIZA ACTIVELOR,
DATORIILOR
SI CAPITALURILOR PRORPRII

2. ANALIZA CONTULUI
DE PROFIT Sl PIERDERE

3. ANALIZA CASH-FLOW-ULUI

5. ANALIZA PRINCIPALILOR
INDICATORI
ECONOMICI $1 FINANCIARI

4. ANALIZA INCADRARII IN
PREVEDERILE BUGETARE




| ACTIVELOR, DATORIILOR
Il LA DATA DE 30 IUNIE 2(

09 (1)

| CAPITALURILOR

01.01.2009 30.06.2009 DIFERENTE
DENUMIRE INDICATOR lei lei lei %
Imobilizari necorporale 496.254.194 496.247.146 -7.048 0,00%
Imobilizari corporale 2.183.623.309 2.290.170.448 106.547.139 4,88%
Imobilizari financiare 1.358.401 1.771.979 413.578 30,45%
Active imobilizate 2.681.235.904 2.788.189.573 106.953.669 3,99%
Stocuri 40.326.519 58.698.548 18.372.029 45,56%
Creante 228.685.324 116.731.481 -111.953.843 -48,96%
Investitii financiare pe termen scurt 112.130.276 0 -112.130.276 -100,00%
Casa si conturi la banci 216.731.089 267.927.160 51.196.071 23,62%
Cheltuieli in avans 873.297 983.011 109.714 12,56%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 347.807.623 289.801.474 -58.006.149 16,68%
Active circulante respectiv datorii curente nete 249.253.607 153.391.794 -95.861.813 -38,46%
Total active minus datorii curente nete 2.930.489.511 2.941.581.367 11.091.856 0,38%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an 584.884.716 549.279.867 -35.604.849 -6,09%
Provizioane 29.675.456 22.155.834 -7.519.622 -25,34%
Venituri in avans 129.605.270 136.444.101 6.838.831 5,28%
Capital subscris si varsat 117.738.440 117.738.440 0 0,00%
Rezerve din reevaluare 586.393.642 568.616.171 -17.777.471 -3,03%
Rezerve 1.255.277.282 1.380.187.055 124.909.773 9,95%
Rezultatul reportat -10.407.110 -1.804.469 8.602.641 -82,66%
Rezultatul exercitiului financiar 239.007.090 170.111.300 -68.895.790 -28,83%
Capitaluri proprii 2.188.009.344 2.234.848.497 46.839.153 2,14%
TOTAL CAPITALURI 2.188.009.344 2.234.848.497 46.839.153 2,14%




JATORIILOR SI CAPITALURILOR PROPRII LA DATA DE 30
IUNIE 2009 (2
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Imobilizari necorporale -7.048 0,00%

Punerea in functiune de mijloace fixe si realizarea
Imobilizéri corporale 106.547.139 4,88% de lucrari noi

Garantie pentru scoaterea temporara din circuitul
Imobilizari financiare 413.578  30,45% agricol a unor terenuri

Cresterea stocului de materiale aflate la terti
Stocuri 18.372.029  45,56% (teava pentru lucrari)

Tncasarea creantelor scadente si a unor creante
restante( de la SC Termoelectrica, Electrocentrale
Creante -111.953.843  -48,96% Bucuresti)

100,00
Investitii financiare pe termen scurt -112.130.276 % Detineri de titluri de stat care s-au lichidat

Tncasarea creantelor si incasarea dobanzilor la
Casa si conturi la banci 51.196.071  23,62% depozite

Cheltuieli in avans 109.714 12,56%

Datorii ce trebuie pldtite intr-o perioada de un an - 58.006.149 16,68% | Plata furnizorilor si TVA de incasat

Active circulante respectiv datorii curente nete -95.861.813

Total active minus datorii curente nete 11.091.856 0,38%

Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare
de un an -35.604.849 -6,09% | Scaderea soldului la creditele angajate pe termen lung
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Provizioane

ATIEI ACTIVELOR, DATORIILOR SI CAPITALURILOR
ROPRII LA DATA DE 30 IUNIE 2009 (3

-7.519.622

Diminuare provizion fond participare la
profit a salariatilor

Venituri Tn avans

6.838.831

Facturarea in avans se face la inceputul
lunii,incasari din vanzare locuinta

Capital subscris si varsat

Rezerve din reevaluare

-17.777.471

Diminuarea provine din trecerea la
rezerve a rezervelor din reevaluare

Rezerve

124.909.773

Trecerea la rezerve a surplusului din
reevaluare

Rezultatul reportat

8.602.641

Provine din corectarea erorilor
contabile

Rezultatul exercitiului financiar

-68.895.790

Capitaluri proprii

46.839.153

Repartizarea la alte rezerve ptr.surse
proprii de finantare, a profitului net din
2008

TOTAL CAPITALURI

46.839.153




Evolutia valorii activelor imobilizate

® Imobilizari necorporale

O Imobilizari corporale
O Imobilizari financiare

m Active imobilizate

Evolutia activelor circulante la data de 30 iunie 2009

600.000.000
500.000.000
400-000.000 ] Stocuri
300.000.000 O Creante
200.000.000 O Investitii financiare pe termen scurt
m Casa si conturi la banci

100.000.000 @ Active circulante

0

lei lei
01.01.2009 30.06.2009
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Evolutia datoriilor la data de 30.06.2009

LA /A
600.000.000 584.884.716 — | 549.279.867

O Datorii ce trebuie platite intr-o
perioada de un an

400.000.000

347.807.623
289.801.474 O Datorii ce trebuie platite intr-o

perioada mai mare de un an

200.000.000

0,

O Capital sirezerve

U0.000.00C B Capital subscris si vdrsat
000.000.000 O Prime de capital
00.000.000 O Rezerve din reevaluare
000.000.000 B Rezerve
00.000.000 O Rezultatul reportat
0= B Rezultatul exercitiului financiar
00.000.000 O Repartizarea profitului

B Capitaluri proprii
01.( 009 D 06.2009 B Patrimoniul public
0O TOTAL CAPITALURI
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TULUI DE PROFIT SI PIERDERE
A DE 30 IUNIE 2009

MODIFICARI

DENUMIRE INDICATOR 30.06.2008 30.06.2009

ABSOLUTE %

1 CIFRA DE AFACERI NETA 543.078.038 586.731.052 | 43.653.014 8,04%

Venituri din exploatare 549.091.142 601.169.494  52.078.352 9,48%

Cheltuieli de exploatare 385.964.365 415.373.294  29.408.929 7,62%
n REZULTATUL DIN EXPLOATARE 163.126.777 185.796.200 | 22.669.423 13,90%

Venituri financiare 14.969.783 28.148.817 13.179.034 88,04%

Cheltuieli financiare 8.191.634 11.790.161 3.598.527 43,93%
ﬂ REZULTATUL FINANCIAR 6.778.149 16.358.656 9.580.507 141,34%

Venituri totale 564.060.925 629.318.311  65.257.386 11,57%

Cheltuieli totale 394.155.999 427.163.455 33.007.456 8,37%
“ REZULTATUL BRUT 169.904.926 202.154.856 32.249.930 18,98%

Impozitul pe profit 26.305.474 32.043.556 5.738.082 21,81%

n REZULTATUL NET 143.599.452 170.111.300 26.511.848 18,46%




LUI DE PROFIT S| PIERDERE
JMPARATIV CU 30 IUNIE 2008

700.000.000-

B Cifra de afacerineta

O Venituri din exploatare

600.000.000-

O Cheltuieli de exploatare
500.000.000- B Rezultatul din exploatare
400.000.000- O Venituri financiare

B Cheltuielifinanciare
300.000.000 O Rezultatul financiar

200.000.000- B Venituri totale
B Cheltuieli totale
100.000.000- O Rezultatul brut

O Impozitul pe profit

0-
B Rezultatul net




ENTA ASUPRA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

LA DATA 30 IUNIE 2009

DENUMIRE INDICATOR FACTORI DE INFLUENTA

CIFRA DE AFACERI NETA | 8,04% | Cresterea veniturilor din serviciile prestate

VENITURI TOTALE 11,57% |[INFLUENTA FAVORABILA:

o cresterea veniturilor din serviciile de tranzit international pe seama cresterii
cursului valutar;

J cresterea tarifelor reglementate pentru serviciile de transport al gazelor naturale;

o veniturile financiare mai mari fata de perioada similara din anul 2008,datorit3
veniturilor din dobanzi

INFLUENTA NEFAVORABILA:

o Cantitatea de gaze naturale transportate mai mica cu 17.740.578 MWh

CHELTUIELI TOTALE 8,37% Desi s-au incadrat in nivelul prevazut in BVC, cheltuielile totale au crescut in sem
2009 fata de nivelul din sem |1 2008, cu 8,37%( 33.007 mii lei) , determinat in
principal de:

J cresterea volumului de lucrari pentru reabilitarea si mentenanta SNT, cheltuieli
recunoscute in tariful de transport;

J cresterea amortizarii pe seama reevaluarii mijloacelor fixe la 31.12.2008;

J Cresterea cheltuielilor cu personalul, cu respectarea prevederilor OUG nr.79/2008,
respectiv corelarea cresterilor salariale cu cresterea productivitatii muncii si
incadrarea in limitele recunoscute de ANRE.

REZULTATUL BRUT 18,98% Veniturile totale mai mari cu 11,57%, cheltuieli totale crescute doar in procent de

8,37% au condus la o crestere in sem | 2009 a profitului brut de 18,98% fata de
profitul brut obtinut in sem |1 2008

IMPOZITUL PE PROFIT 21,81
%

REZULTATUL NET 18,46% Profitul net este rezultat prin scaderea din profitul brut a impozitului pe profit

15




-ULUI LA DATA DE 30 IUNIE 2009

INDICATOR DATA MODIFICARI
01.01.2009 30.06.2009 Absolute (%)

Cresterea cash flow-ului din activitati din exploatare

Tnainte de modificarile capitalului circulant 367.310.019 235.524.719 | -131.785.300 -35,88%
Cash flow net net generat de activitatile operationale 310.280.873 247.207.382 -63.073.491 -20,33%
Cash flow din activitati de exploatare 276.681.593 216.633.320 -60.048.273 -21,70%
Cash flow utilizat Tn activitatea de investitii -203.103.390 -149.558.683 53.544.707 -26,36%
Cash flow utilizat in activitatea de finantare -98.072.348 -125.732.335 -27.659.987 28,20%
TOTAL CASH FLOW -24.494.145 -58.657.698 -34.163.553 139,48%
Cash flow la inceputul perioadei 351.079.003 326.584.858 -24.494.145 -6,98%
Modificari ale cash flow-ului -24.494.145 -58.657.698 -34.163.553 139,48%
Cash flow la sfarsitul perioadei 326.584.858 267.927.160 -58.657.698 -17,96%




ECTARII PREVEDERILOR BUGETARE
ESEMESTRUL | 2009
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Absolute Relative

CIFRA DE AFACERI NETA 683.479.000 586.731.052 -96.747.948 85,84%

VENITURI DIN EXPLOATARE 688.823.000 601.169.494 -87.653.506 87,27%

CHELTUIELI DE EXPLOATARE 469.831.000 415.373.294 -54.457.706 88,41%

REZULTATUL DIN EXPLOATARE 218.992.000 185.796.200 -33.195.800 84,84%

VENITURI FINANCIARE 4.708.000 28.148.817 23.440.817 597,89%
CHELTUIELI FINANCIARE 9.746.000 11.790.161 2.044.161 120,97%
VENITURI TOTALE 693.531.000 629.318.311 -64.212.689 90,74%
CHELTUIELI TOTALE 479.577.000 427.163.455 -52.413.545 89,07%

REZULTATUL BRUT 213.954.000 202.154.856 -11.799.144 94,49%

IMPOZITUL PE PROFIT 32.744.730 32.043.556 -701.174 97,86%




Realizarea
VENITURILOR TOTALE
in proportie de 90,74% a fost determinata de
cantitatea de gaze naturale transportata mai mica
fata de cea planificata, cu 17.090.211 MWh
datorita lipsei cererii pe piata gazelor naturale

ealizarea profitului programat s-a datorat
urmatorilor factori de influenta:
favorabila
nomii la cheltuieli in valoare de 52.415 mii lei
< nefavorabila
realizarea veniturilor sub nivelul programat
cu 64.213 mii lei

CHELTUIELILE TOTALE
s-au realizat in proportie de 89,07%
respectiv cu 52.414 mii lei mai putin
decat nivelul bugetat

PROFITUL BRUT s-a realizat in proportie de
94,49%, respectiv cu 11.798 mii lei
sub prevederile bugetare iar
PROFITUL NET in proportie de 93,88%
respectiv cu 11.097 mii lei
sub nivelul bugetat




A PRINCIPALILOR INDICATORI
FINANCIARI PE SEMESTRUL | 2009

INDICATORUL 01.01.2009 30.06.2009 MODIFICARI

INDICATORI DE LICHIDITATE -——

Indicatorul lichiditatii curente ( Active circulante/ Datorii curente) 1,7 -0,19

Indicatorul _I!chldltat|| immediate ( (Active circulante - Stocuri )/ 1,60 133 0,27
Datorii curente)

INDICATORIDE Risc I

Gradul de indatorare ( Capital imprumutat/ Capital propriu) - % 4,53 2,84 -1,69
Gradul de indatorare ( Capital imprumutat/ Capital angajat) - % 4,33 2,76 -1,57

INDICATORI DE GESTIUNE e

Viteza de rotatie a debitelor - clienti (zile) ( Sold mediu clienti x 180)/

Cifra de afaceri (zile) 94,73 76,92 -17,81

Viteza de rotatie a creditelor - furnizori (zile) ( Sold mediu furnizori i
x 180)/Cifra de afaceri (zile)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate - Cifra de afaceri/ Active 0,4 0,21
imobilizate

EBIT - LEI 177.010.994 | 209.870.882 | +32.859.888
EBITDA - LEI 218.849.756 | 273.575.217 | +54.725.461

100,04 88,40 -11,64




INDICATORII DE LICHIDITATE

CURENTA SI IMEDIATA
SE INCADREAZA IN INTERVALUL OPTIM

ZANTELE INTEF

- .
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NDICATORII DE GESTIUNE

ARATA CA IN SEMESTRUL | 20

DURAT, ECUPERARE A CREANTELOR
URA I ARE A DAT
U SCAZU




Evolutia indicatorilor EBIT si EBITA Evolutia indicatorilor de lichiditate si a celor privind gradul de indatorare

213.575.21

@01.01.2009
30.06.2009

209.870.882—218, 01.01.2009
30.06.2009

0,00
Indicatorul lichiditatii Indicatorul lichiditatii Indicatorul gradului

EBIT (lei) EBITDA (lei) curente imediate deindatorare

Evolutia indicatorilor de gestiune

120+

100+

O 01.01.2009
B 30.06.2009

Viteza de rotatie a Viteza de rotatie a Viteza de rotatie a
debitelor - clienti creditelor -furnizori activelor imobilizate




ALTE DATE INFORMATIVE

In perioada semestrului | 2009 SNTGN TRANSGAZ SA a
inregistrat si virat la bugetul de stat, bugetul asigurarilor
sociale, bugetul local si la fondurile speciale suma de 213,96

mil.lei:

. 166,92 mil.lei la bugetul statului;

] 44,27 mil.lei la bugetul asigurarilor;
J 2,20 mil.lei la bugetul local;

o 0,57 mil.lei la fondurile speciale

Tn semestrul 1 2009 s-au rambursat la termen ratele scadente la
creditele angajate, rate in valoare totala de 36,51 mil.lei.

La data de 30 iunie 2009 soldul imprumuturilor pe termen
mediu si lung, angajate de Transgaz este urmatorul:
18,82 mil.USD
\ 3,13 mil EUR
68,83 mil RON /




EVOLUTIA ACTIUNII TGN

IN PERIOADA 24.01.2008-PREZENT

TGM-BBTopiClose,15,2) = 164.24 BEBONClose,15,2) = 194,48

TGM - Daily 31.08.2009 Open 159.6, Hi 159.9, Lo 166, Close 159 {-0.6%) BETop(Close, 15,20 = 16424, BEBOClose, 15,20 =154 .48, = {EMFTY}

Cod ISIN




TIA ACTIUNII TGN VS INDICELE BET

: SNTGN TRANSGAZ SA - evolutie relativa fata de BET
= TGH = BET

03.00.07 28.41.07 05.03.08 040608 20,08.08 25,11 .08 0d.,03.09 02.06.09 28,08




EVOLUTIA PRETULUI ACTIUNII TGN IN SEMESTRUL 12009

146,9

005.01.2009
§30.06.2009
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250.000,00

EVOLUTIA NUMARULUI DE TRANZACTII TGN IN SEMESTRUL | 2009

. om
:

EVOLUTIAVALORII ACTIUNII TGN IN SEMESTRUL 12009
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IEICIEIE e

NUMAR DE ACTIUNI 11.773.844

CAPITALIZAREA
BURSIERA- LEI 3.231.920.178 1.872.041.196 - 1.359.878.982

e | e “

P/BV -1,91

20,14 22,55 +2,41




STRUCTURA ACTIONARIATULUI LA DATA

DE 01.01.2009

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

STRUCTURA ACTIONARIATULUI LA DATA

DE 30.06.2009

ACTIONARUL
Ministerul

Economiei

Fondul
Proprietatea

Alti actionari
(free-float)

COTA DE

PARTICIPATIE

LA CAPITALUL
SOCIAL

73,51960 %
( 8.656.083 actiuni)

14,98763 %
(1.764.620 actiuni)

11,49277 %
(1.353.141 actiuni)

100%
(11.773.844 actiuni)

ACTIONARUL
Ministerul

Economiei

Fondul
Proprietatea

Alti actionari
(free-float)

COTA DE
PARTICIPATIE
LA CAPITALUL

SOCIAL

73,51867%
( 8.655.973 actiuni)

14,98763%
(1.764.620 actiuni)

11,4937%
(1.353.251 actiuni)

100%
(11.773.844 actiuni)

MODIFICAREA

- 0,00093%
( 110 actiuni)

Nu

+0,00093%
( 110 actiuni)

MENTIUNI

Legea
nr.10/2001




VA MULTUMIM
PENTRU ATENTIA ACORDATA
SI RAMANEM DESCHISI
INTREBARILOR DUMNEAVOASTRA!




