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Societatea Nationala de Transport Gaze Naturale TRANSGAZ
SA Medias este cea de-a doua mare companie din domeniul
utilitatilor, aflata in portofoliul statului roman si care in
indeplinirea obiectivelor cuprinse in programul "O piata
puternica — dezvoltarea pietei de capital”, a oferit public
actiuni reprezentand 10% din capitalul social majorat,
respectiv 1.177.384 actiuni.

Transgaz a fost admisa la tranzactionare pe piata
regiementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti Ia
data de 24 ianuarie 2008, in urma derularii in perioada 26
noiembrie — 7 decembrie 2007 a ofertei publice initiale
primare de vanzare actiuni, initiata in conformitate cu
prevederile HG nr.1329/2004 modificata prin HG
nr.708/2005.
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IPO-UL TRANSGAZ
UN SUCCES DE ISTORIE
PE PIATA BURSIERA DIN ROMANIA!

Obiectul de activitate si statutul de monopol
natural in domeniul transportului de gaze naturale;

Pozitia detinuta pe piata energetica in general si pe
piata gazelor naturale in special;

Profilul financiar robust si capacitatea de a genera
performante;

Politica de dividende atractiva — minimum 50% din
profitul net;

Veniturile stabile si predictibile;
Calitatea managementului.




IPO-UL TRANSGAZ
A FOST O PREMIERA!

A AVUT:

e cea mai mare valoare a actiunilor puse in vanzare, respectiv 226
milioane lei (~ 65 milioane €);

e cea mai mare cerere de actiuni din istoria Romaniei, oferta fiind
suprasubscrisa pe total de peste 28 de ori;

A FOST:

e primul IPO din istoria BVB caruia i-a fost atasat un nou instrument
financiar numit "drepturi de alocare®;

MANAGEMENTUL PROCESULUI

e prin tranzactionarea la BVB sub simbolul TGNRO1 incepand cu data
de 19 decembrie 2007 si pana in data de 18 ianuarie 2008 a
drepturilor de alocare atasate actiunilor nou emise a permis
investitorilor utilizarea sumelor investite inainte de inceperea
tranzactionarii actiunilor.
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CEI 2 ANI DE PREZENTA
LA BURSA DE VALORI BUCURESTI... (1)

e Majorarea capitalului social al SNTGN Transgaz SA in
urma IPO-ului cu valoarea celor 1.384.956 actiuni, care au
fost vandute la pretul de 191,92 lei/actiune si din care
207.572 au reprezentat actiuni subscrise de SC Fondul
Proprietatea SA in exercitarea dreptului de preferinta iar
diferenta de 1.177.384 au fost actiunile oferite public;

e (Capitalul social al Transgaz s-a majorat de la 103.888.880
lei la 117.738.440 lei;

e Modificari ale structurii actionariatului companiei, care
astazi detine capitalul social dupa cum urmeaza:
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ACTIONARIATULUI TRANSGAZ



CEI 2 ANI DE PREZENTA
LA BURSA DE VALORI BUCURESTI... (2)

NU DOAR......

O metoda moderna si competitiva de finantare a activitatilor desfasurate;

Cl MULT MAI MULT.....

* Un parteneriat permanent cu institutiile pietei de capital din Romania;

e O modalitate eficienta de intarire si promovare a imaginii si credibilitatii
companiei in cadrul mediului de afaceri intern si international;

e Un statut nou ce implica o responsabilitate si mai mare, un grad mult mai

ridicat de transparenta, dialog, comunicare, intr-un cuvant — o guvernare
corporativa bazata pe cele mai bune practici in materie;

e O remodelare a business-ului economic prin accentuarea componentei de
responsabilitate sociala si corporativa a acestuia;

e O oportunitate certa de aliniere a valorilor organizationale la cerintele statului
de emitent de valori mobiliare;

e Un vector de stimulare a capabilitatii companiei de a performa si imbunatatii
performantele obtinute;

e O modalitate de recunoastere a eficientei managementului in administrarea
capitalului actionarilor.
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PENTRU TRANSGAZ ...
2 ANI LA BVB

e ACUMULARI DE CUNOSTINTE NOI, SPECIFICE PIETEI DE CAPITAL;
e COLABORARI PERMANENTE CU INSTITUTIILE PIETEI DE CAPITAL;
e SCHIMBURI DE INFORMATII INTRE EMITENTI;

e NOI PARTENERIATE;

e PARTICIPARI LA TRAINING-URI SI SEMINARII ORGANIZATE DE BVB, ICG-BVB,
INSTITUTII FINANCIAR BANCARE, INSTITUTII DE ANALIZA FINANCIARA;

e NOI OPORTUNITATI DE COLABORARE;
NOI PRIETENI;

e NOI RESPONSABILITATI;
e NOI PERFORMANTE.
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TGN - Daily 203i2010 Open 180, Hi 182, Lo 179.6, Close 182 (0.6%) MAClose 100 = 183.08, Mid MACIose 500 = 169.38, Long MACI0se 200) = 155.89,
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DETALII la ACTIUNEA TGN

Graficul realizat in program AMIBROKER reflecta pozitionarea actiunii TGN de la listare si pana la
data de 8.02.2010 si dupa cum se observa pretul actiunii TGN a urmat trendul general descendent
al BVB si al Burselor internationale atingand minimul de 74 lei/actiune la finele lunii octombrie 2008
si inca de doua ori consecutiv in lunile ianuarie si februarie 2009;

Acest triple bottom a dat semnalul de crestere, ducand pretul actiunii TGN pana la valoarea de 183
lei/actiune la finele lunii aprilie 2009;

Din mai 2009 pana la inceputul lunii ianuarie 2010 a urmat o perioada de consolidare, intr-un range
cuprins intre 144-160 lei/actiune;

Se poate observa ca semnalul dat de intersectia bullish a indicatorului MACD cu linia zero a condus
la aparitia unui trend puternic de crestere, pretul actiunii TGN rupand pragul de rezistenta de 160
lei/actiune cu obiectiv de pret latimea canalului de consolidare anterior( respectiv 160-144=16 lei);

Se poate observa ca ultimul maxim atins este la nivelului maximului din aprilie 2009 si posibil ca
urmatorul pret maxim atins va fi cel de la listare, respectiv 191,92 lei/actiune;

n caz contrar, dac3 situatia de pe pietele de capital internationale continud intr-o not3 nefavorabil3
mai accentuata, linia de rezistenta a actiunii TGN devine suport si drept urmare nu vedem o scadere
a pretului actiunii TGN sub 160 lei/actiune;

Liniile rosu, albastru si verde reprezinta mediile mobile la 10, 50 si 200 de zile, iar asa cum stim
media mobila la 200 de zile reprezinta granita dintre bullish si bearish.




PARCURSUL ACTIUNII
TGN VS INDICELE BET
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Indicatori bursieri LA DATA DE 09.02.2010:
e PER: 8,60

P/BV: 0,98

DIVY: 5,75

EPS: 21,17

Capitalizare: ~ 515 MILIOANE EURO
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DUPA 2 ANI SI IN CONTINUARE ...

ADRESAM APRECIERILE NOASTRE INSTITUTIILOR PIETEI DE CAPITAL DIN
ROMANIA, INSTITUTIILOR DE ANALIZA FINANCIAR BANCARA PENTRU
INTREGUL SUPORT INFORMATIONAL SI DE TRAINING ASIGURAT
EMITENTILOR IN DOMENIUL PIETEI DE CAPITAL;

DINCOLO DE FINANTARE, COMPETITIE, IMAGINE, PIATA DE CAPITAL DIN
ROMANIA, CONTRIBUIE LA RECUNOASTEREA PERFORMANTELOR §I
DEZVOLTARII ABILITATILOR COMPANIILOR DE A SE ALINIA LA CERINTELE
MEREU SCHIMBATOARE ALE MEDIUL DE AFACERI INTERN §I
INTERNATIONAL;

BURSA DE VALORI BUCURESTI ESTE UN PARTENER DE INCREDERE iN
FINANTAREA CU SUCCES A COMPANIILOR SI APRECIEM CA ESTE NECESARA O
STRATEGIE GUVERNAMENTALA VIABILA SI MULT MAI PRONUNTATA DE
DEZVOLTARE A PIETEI DE CAPITAL DIN ROMANIA ASTFEL INCAT ACEASTA SA
DEVINA COMPETITIVA CU PIETELE DE CAPITAL EUROPENE.




| PENTRU CA ANUL ACESTA iN LUNA APRILIE, BURSA

DE VALOR! BUCUREST! TMPLINESTE 15 ANI DE

| EXISTENTA POSTDECEMBRISTA, SE CUVINE $I CU

. ACEST PRILEJ, SA 1l ADUCEM APRECIERILE CUVENITE
| ATAT PENTRU EFORTURILE DEPUSE CAT $I PENTRU
- CELE VIITOARE.
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