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Supus spre analiza si aprobare T sedinta AGEA din data de 18.01.2018

REFERAT
privind aprobarea asocierii cu Regasificadora del Noroeste S.A.

REZUMAT

Referatul a fost avizat in sedinta CA din data de 13.12.2017.

Avand Tn vedere;

- interesul S.N.T.G.N. ,Transgaz” S.A. (,Transgaz') pentru participarea la achizifia unei parti din
pacheful de 66% actiuni al Operatorului Sistemului Elen de Transport Gaze Naturale S.A.
("DESFA"), manifestat prin depunerea unei Scrisori de Manifestare a Interesului, In conformitate
cu Invitatia Fondului pentru Dezvoltarea Activelor Republicii Elene S.A. (,Fondurl") la depunerea
Scrisorii de Manifestare a Interesului pentru achizitia unei participatii de 66% in cadrul DESFA,
din data de 26 iunie 2017;
acordul dintre GRTgaz S.A. sl Transgaz din data de 21 iulie 2017, incheiat in scopul depunerii
comune a unei Scrisori de Manifestare a Interesului, neconcretizat insa prin calificarea n etapa
depunerii unei oferte angajante;

- calificarea companiei Regasificadora del Noroeste S.A. din Spania (,Reganosa") in etapa
depunerii ofertei angajante, interesul exprimat de Reganosa fata de intentia Transgaz de a
continua participarea la procedura de licitatie, precum si semnarea, la 17.11.2017, a unui Acord
de confidentialitate in acest sensintre Reganosa si Transgaz si a unui memorandum de
intelegere avand scop stabilirea unor principii generale peniru analiza oportunitatii depunerii
unei oferte angajante}

- necesitatea stabilirii regulilor privind asocierea dintre Transgaz si Reganosa, atét in vederea
participarii la procesul de privatizare a DESFA, cat si in vederea functionarii ultericare a
consortiului sau a oricarel alfe forme de asociere, cum ar fi, dar fard a se limita la infiintarea
unei noi persoane juridice pentru plata pretului si activitatea ulterioara procesului de privatizare.

PROPUNERE
Aprobarea de catre Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor S.N.T.G.N.

"TRANSGAZ" S.A., in temeiul prevederilor art. 15 alin. (4) lit. i) din Actul Constitutiv al S.N.T.G.N.
“TRANSGAZ" S.A, actualizat, a unei asocieri intre S.N.-T.G.N. "Transgaz” S.A. si compania
Regasificadora del Noroeste S.A. din Spania in vederea participérii in etapa a doua a procesului
de achizitie a participatiei de 66% in cadrul DESFA si a stabilirii modalitatii de organizare
functionare a asocierii si imputernicirea domnului lon Sterian - Director General, pentru
negocierea $i semnarea documentelor aferente asocierii.
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CONTEXT

in data de 26 iunie 2017, Fondut a transmis partilor interesate invitatia la depunerea unei
Scrisori de Manifestare a Interesului pentru achizifia unei participatii de 66% in cadrul DESFA. In acest
scop, Tansgaz si GRTgaz S.A. au incheiat un Acord privind participarea comuna Ia achizitia unei
participatii de 66% din actiunile DESFA. Asocierea astfel formata nu a fost calificatd in etapa depunerii
unei oferte angajante.

Avand in vedere interesul strategic al Transgaz in regiunea de sud-est a Europei, compania a
continuat negocierile privind formarea unui consortiu in vederea participarii in etapa a doua a procesului
de achizitfe a participatiei de 66% in cadrul DESFA.

La data de 22.09.2017, Fondul a anuntat calificarea in etapa a doua a procedurii de achizitie, pe
de o parte, a Regasificadora del Noroeste S.A. si, pe de altd parte, a unui consortiu format din Snam
S.p.AJEnagas Internacional S.L.U./Fluxys S.A/N.V. Nederlandse Gasunie.

in acest context, Transgaz a demarat negocierile cu societatea Reganosa si a semnat un Acord
de confidentialitate pentru a accesa —1In conditiile stabilite de cétre Fond — anumite informatii despre
activele DESFA. Totodatd, Transgaz si Reganosa au incheiat un memorandum de intelegere avand
scop stabilirea unor principii generale pentru analiza oporiunitatii depunerii unei oferte angajante.

Avand in vedere prevederile Invitatiei la depunerea Scrisorii de Manifestare a Interesului pentru
achizitia unei participatii de 66% in cadrul DESFA, liderul consortiului avand scop depunerea unei oferte
angajante va putea fi exclusiv Reganosa, operator de transport si de sistem cerificat conform modelului
de separare a proprietdtii. In egald masura, avand in vedere specificul tranzactiei, consortiul al carui
lider va fi Reganosa va putea cuprinde si ali investitori. Detaliile referitoare la cota-parte aferentd
fiecarui investitor, mecanismul de finantare, modalitatea concretd de functionare a consortiului ulterior
privatizarii DESFA vor fi stabilite prin negociere de catre parti.

Anexa: proiect de acord de asociere propus de Reganosa — nu se da publicitatii.

Presedinte de sedinta
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